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6 ETATS FINANCIERS CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2023  

6.1 Etat consolide de la situation financiere 

Au 31 decembre 2023 

  

31 decembre 31 decembre 
(en milliers d'euros) Notes 2023 2022 

ACTIFS 

   

ACTIFS NON COURANTS 

   

Goodwill 14 69 355 71 227 

Autres immobilisations incorporelles 15 7 036 7 905 
Immobilisations corporelles 16 4 573 4 649 
Participations dans des entreprises associees 13 365 

 

Actifs lies au droit d'utilisation 17 11 866 12 340 

Instruments derives 

 

126 278 

Actifs d'imp6t differe 26 60 655 
Autres actifs 19 728 765 

TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 

 

94 109 97 819 

ACTIFS COURANTS 

   

Creances clients et autres debiteurs 8,18 35 700 32 173 
Travaux en cours 8 45 413 35 627 
Actifs d'imp6t exigible 

 

1 100 855 
Autres actifs 19 5 711 14 951 
Tresorerie et equivalents de tresorerie 20 62 587 57 138 
Charges constatees d'avance 

 

5 923 6 133 
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 

 

156 434 146 877 

TOTAL DES ACTIFS 

 

250 543 244 696 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 

Page 154 



Etat consolide de la situation financiere (Suite) 

Au 31 decembre 2023 

(en milliers d'euros) Notes 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 

CAPITAUX PROPRES 

   

Capital 35 9 545 9 545 
Prime d'emission 

 

70 676 70 676 
Reserves 

 

6 733 9 210 
Resultats non distribues 

 

17 198 11 376 
TOTAL CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE 

 

104 152 100 807 
Participations ne donnant pas le controls (interets minoritaires) 

 

1 258 737 
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 

 

105 410 101 544 

PASSIFS NON-COURANTS 

   

Obligations locatives 17 8 668 9 734 
Autres dettes financieres 23 35 000 18 000 
Provisions pour retraites 21 249 228 
Autres provisions 22 227 13 
Passifs d'imp6t differe 26 1 431 1 830 
Autres passifs 25 25 433 32 488 
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 

 

71 008 62 293 

PASSIFS COURANTS 

   

Obligations locatives 17 3 604 3 033 
Autres dettes financieres 23 172 467 
Autres provisions 22 184 343 
Dettes fournisseurs et autres crediteurs 24 25 013 24 583 
Passifs d'imp6t exigible 

 

1 558 1 211 
Autres passifs 25 20 599 35 587 
Prestations facturees a l'avance 8 22 995 15 635 
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 

 

74 125 80 859 
TOTAL DES PASSIFS 

 

145 133 143 152 

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET DES PASSIFS 

 

250 543 244 696 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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31 decembre 

2022 

31 decembre 

34 850 35 059 

12,10% 12,88% 

(1 401) (1 241) 

(3 537) (3 120) 

(2 081) (2 636) 

( 595) ( 865) 

27 236 27 197 

9,45% 9,99% 

(1 160) 98 441 

  

(1 114) 

(4 275) (6 963) 

21 801 117 561 

  

43,18% 

10 632 2 889 

(5 613) (8 317) 
5 019 (5 428) 
( 125) 

  

26 695 112 133 

(3 586) (2 355) 

23 109 109 778 

22 822 109 755 

 

287 

 

23 

6.3 Compte de resultat consolide 

Pour I'exercice clos au 31 decembre 2023 

(en milliers d'euros) Notes 

Chiffres d'affaires 7, 8 288 128 272 257  

Achats (29 466) (26 383) 

Charges de personnel 27 (136 577) (119 162) 

Autres charges externes 28 (87 663) (91 839) 

(Dotations aux)/ reprises sur provisions 29 18 ( 194) 

Autres charges operationnelles courantes (1 290) (1 648) 

Autres produits operationnels courants 1 700 2 028 
BENEFICE AVANT INTERETS, IMPOTS ET AMORTISSEMENTS HORS 
ELEMENTS NON RECURRENTS (EBITDA)  

EBITDA en % 

Dotations aux amortissements des immobilisations corporelles 

Dotations aux amortissements des actifs lies au droit d'utilisation 

Dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles issues de 
regroupement d'entreprises 15 

Dotations aux amortissements des autres immobilisations incorporelles 15 
BENEFICE AVANT INTERETS ET IMPOTS HORS ELEMENTS NON 
RECURRENT (EBIT) 

EBIT en % 

Resultat sur cessions d'actifs et de filiales 30 

Perte de valeur sur actifs 31 

Autres elements non recurrents 32 

RESULTAT OPERATIONNEL (RO) 

RO en % 

Produits financiers 

Charges financieres 
RESULTAT FINANCIER 33 
Quote-part du resultat des entreprises associees 13 

RESULTAT AVANT IMPOT 

Charge d'imp6t sur le resultat 26 

RESULTAT DE L'EXERCICE 

Don't : 

Part du Groupe 

Participations ne donnant pas le contr6le (interets minoritaires) 

Resultat par action pour le resultat de l'exercice - part du Groupe 

Resultat de base par action (en euros) 34 2.40 11.51 

Resultat dilue par action (en euros) 34 2.40 11.51 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 

16 

17 
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1 Etat consolide du resultat global 

Pour I'exercice clos au 31 decembre 2023 

  

31 decembre 31 decembre 
(en milliers d'euros) Notes 2023 2022 

RESULTAT DE l'EXERCICE 

 

23 109 109 778 

Elements recyclables en resultat net 

   

Ecarts de conversion 

- survenus au cours de l'exercice 

 

2 439 ( 608) 

Total des elements recyclables en resultat 

 

2 439 ( 608) 

Elements non recyclables en resultat net 

   

Regimes a prestations definies 

   

- Ecarts actuariels sur avantages posterieurs a l'emploi 21 2 15 

Actifs financiers disponibles a la vente 

- Gain relatif a la reevaluation a la juste valeur 

  

1 820 

Total des elements non recyclables en resultat 

 

2 1 835 
TOTAL DES AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL, 
NET D'IMPoTS 

 

2 441 1 227 

RESULTAT GLOBAL DE L'EXERCICE 

 

25 550 111 005 

Dont: 

   

Part du Groupe 

 

25 204 110 957 

Participations ne donnant pas le controle (interets minoritaires) 

 

346 48 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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6.5 Tableau de variations des capitaux propres consolides 

Pour I'exercice clos au 31 decembre 2023 

(en milliers d'euros) Capital 
Prime Actions 

d'emission propres 

Reserve de 
reevaluation 

des actifs 
financiers 

Regimes a 
prestations 

definies 
Reserve de 
conversion 

Resultats 
non 

distribues 

  

Participations 
ne donnant 

pas le controle 
(interets 

minoritaires 

    

Total 
capitaux 
propres 

SOLDE AU 1 er  JANVIER 2022 9 545 70 676 2 092 

 

684 ( 212) 5 617 4 510 92 912 1 416 94 328 

Resultat de l'exercice 

Autres elements du resultat global 

      

1 820 

 

15 ( 633) 

109 755 109 

1 

755 

202 

 

23 

25 

109 

1 

778 

227 

Resultat global de l'exercice 

Rachats/ reventes d'actions ordinaires (2) 
Paiement de dividendes (3) 
Transactions entre actionnaires (1) 

   

- ( 173) 

1 820 

 

15 ( 633) 109 

(95 

(7 

755 

414) 

475) 

110 

( 

(95 

(7 

957 

173) 

414) 

475) ( 

48 

727) 

111 

( 

(95 

(8 

005 

173) 

414) 

202) 

SOLDE AU 31 DECEMBRE 2022 9 545 70 676 1 919 2 504 ( 197) 4 984 11 376 100 807 

 

737 101 544 

Resultat de l'exercice 

Autres elements du resultat global 

         

2 2 380 

22 822 22 

2 

822 

382 

 

287 

59 

23 

2 

109 

441 

Resultat global de l'exercice 

Rachats/ reventes d'actions ordinaires (2) 
Paiement de dividendes (3) 
Transactions entre actionnaires (1) 

   

- (4 859) 

   

2 2 380 22 

(16 

( 

822 

212) 

788) 

25 

(4 

(16 

( 

204 

859) 

212) 

788) 

 

346 

175 

25 

(4 

(16 

( 

550 

859) 

212) 

613) 

SOLDE AU 31 DECEMBRE 2023 9 545 70 676 (2 940) 2 504 ( 195) 7 364 17 198 104 152 1 258 105 410 

(1) Voir note 10. 
(2)Voir note 36. 
(3)  Voir note 37. 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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6.6 Tableau des flux de tresorerie consolides 

Pour I'exercice clos au 31 decembre 2023 

  

31 decembre 31 decembre 
(en milliers d'euros) Notes 2023 2022 

Flux de tresorerie lies aux activites operationnelles 

   

Resultat de l'exercice 

 

23 109 109 778 

Ajustements: 

   

Dotations aux amortissements 

 

7 614 7 862 

Perte de valeur sur immobilisations incorporelles et corporelles 31 

 

1 114 

Perte de valeur sur creances clients, nette de reprises 18 ( 185) 267 

Dotations aux/ (reprises sur)/ autres provisions 

 

51 ( 369) 

Dotations aux provisions pour avantages au personnel 21.1 23 21 

Moins-values/ (plus-values) nettes de cession d'actifs non courant, nettes 
des cats de transaction 

 

1 160 (98 441) 

Variation de la juste valeur des complements de prix/engagements de 
rachats de titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-
investisseurs 5.3, 33 (6 643) 3 577 

Quote-part du resultat des entreprises associees 13 125 

 

P rod u its d'interets 

  

( 93) 

Charges d'interets sur obligations locatives 33 242 220 

Charges d'interets sur emprunts et autres dettes financieres 33 1 473 372 

Charge d'impot sur le resultat 26.1 3 586 2 355 

Variation du fonds de roulement 

 

(4 942) (9 558) 

Tresorerie generee par les activites operationnelles 

 

25 613 17 105 

I mpots verses 

 

(3 603) (2 374) 

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 

   

OPERATIONNELLES 

 

22 010 14 731 

Flux de tresorerie lies aux activites d'investissement 

   

Acquisitions/entrees de: 

   

- Immobilisations generees en interne 15 (1 256) (3 939) 

- Immobilisations incorporelles 15 ( 362) ( 379) 

- Immobilisations corporelles 16 (1 269) (1 707) 
Cessions/sorties de: 

   

- Immobilisations corporelles 

 

29 

 

- Actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres elements du 
resultat global 

  

4 831 

Interets regus 

  

93 

Prise de controle sur filiales, nette de tresorerie et equivalents de tresorerie 
acquis 

 

(5 007) (13 959) 

Perte de controle de filiales, nettes de tresorerie et equivalents de 
tresorerie cedes 

 

12 100 113 844 

FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES 

   

D'INVESTISSEMENT 

 

4 235 98 784 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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Tableau des flux de tresorerie consolides (Suite) 

Pour I'exercice clos au 31 decembre 2023 

  

31 decembre 31 decembre 
(en milliers d'euros) Notes 2023 2022 

Flux de tresorerie lies aux activite de financement 

   

Paiement lie au rachat eta la revente d'actions ordinaires 36 (4 859) ( 173) 

Acquisitions de participations ne donnant pas le controle (interets 
minoritaires) 

  

(2 596) 

Contrepartie regue de participations ne donnant pas le controle (interets 
minoritaires) 

 

127 3 191 

Remboursement de dettes sur engagement de rachat de titres detenus par 
les Co-investisseurs 

 

(11 937) (29 927) 
Remboursement d'obligations locatives 17 (3 612) (3 828) 

Nouveaux emprunts et utilisation de lignes de credit 23 17 000 18 000 

Interets verses sur emprunts et autres dettes financieres 33 (1 471) ( 372) 

Interets verses sur obligations locatives 33 ( 241) ( 212) 

Dividendes verses aux actionnaires de la societe mere 37 (16 212) (95 414) 

FLUX DE TRESORERIE NETS AFFECTES AUX ACTIVITES DE 

   

FINANCEMENT 

 

(21 205) (111 331) 

Variation nette de la tresorerie et equivalents de tresorerie 

 

5 040 2 184 

Tresorerie et equivalent de tresorerie a l'ouverture de l'exercice 

 

56 671 55 017 

Effet de la variation du taux de change 

 

704 ( 530) 

TRESORERIE ET EQUIVALENT DE TRESORERIE A LA CLOTURE DE 

   

L'EXERCICE 20 62 415 56 671 

Les notes figurant en annexe font partie integrante des etats financiers consolides. 
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6.7 Notes aux etats financiers consolides 

NOTE 1. INFORMATIONS GENERALES 

1.1 Presentation de la societe 

Sword Group SE (la « Societe D) est une societe europeenne de droit luxembourgeois, dont le siege social situe au 
2, rue d'Arlon a VVindhof (Luxembourg). La Societe est immatriculee aupres du registre de commerce et des societes 
a Luxembourg sous le fluffier° B 168.244. 

Le Groupe Sword, constitue de la Societe et des societes qu'elle contr0le, est specialise dans la fourniture, au niveau 
mondial, de logiciels et de services informatiques principalement aux institutions publiques et aux groupes 
internationaux. 

L'offre du Groupe se decline sous forme d'un large eventail de prestations incluant conseil strategique et 
operationnel, ingenierie de solution et developpement d'applications, assistance a maitrise d'ouvrage et maitrise 
d'oeuvre, gestion d'infrastructures et maintenance applicative pour compte de tiers et externalisation de ressources. 

Les actions de la Societe sont cotees sur le marche Euronext Paris (compartiment B). 

Les etats financiers consolides sont disponibles sur le site de la bourse de Luxembourg. 

Les etats financiers consolides ont ete approuves par le Conseil d'Administration le 29 fevrier 2024. Ces etats 
financiers consolides deviendront definitifs apres leur approbation par l'Assemblee Generale des actionnaires prevue 
en date du 29 avril 2024. 

1.2 Presentation de la societe 

Avec effet au ter  juin 2023, le Groupe a cede 51% de sa participation dans AAA Group Ltd, une societe de 
recrutement et de placement de ressources specialisees, operant a Aberdeen en Ecosse, pour un prix de 500 milliers 
d'euros. Est incluse dans le perimetre de cession la filiale AAA Ltd. A ('issue de cette operation, le Groupe a conserve 
49% des actions et a classe les titres qu'il detient sous la rubrique « Participations mises en equivalence D. Voir note 
12.1 et note 13. 

NOTE 2. BASE DE PREPARATION 

2.1 Base de preparation 

Les etats financiers consolides sont presentes en milliers d'euros (monnaie fonctionnelle de la Societe), arrondis au 
millier le plus proche, sauf indication contraire. Ils sont prepares sur base du coat historique, a ('exception des 
instruments derives et des actifs financiers disponibles a la vente qui ont ete evalues a la juste valeur. 

En application du reglement europeen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les etats financiers consolides au 
31 decembre 2023 ont ete etablis conformement aux normes internationales d'information financiere telles que 
publiees par l'«International Accounting Standards Board » (IASB) et adoptees par ('Union Europeenne (ci-apres 

IFRS » ou « referentiel IFRS »). 

Les actifs et les passifs, charges et produits ne sont pas compenses, sauf si une norme IFRS le permet ou le requiert. 

2.2 Changement de methodes comptables 

2.2.1. Normes IFRS nouvelles et revisees ayant une incidence sur les montants presentes ou les informations a 
fournir dans les etats financiers consolides 

A compter du 1er janvier 2023, le Groupe a adopte les amendements suivants : 

Modifications d'IAS 1 Presentation des etats financiers, et de l'enonce de pratiques sur les IFRS 2, 
Porter des jugements sur ('importance relative - Informations a fournir sur les methodes 
comptables 
En fevrier 2021, l'IASB a publie des modifications qui changent les exigences d'IAS 1 en ce qui concerne 
les informations a fournir sur les methodes comptables. Les modifications remplacent 
« principales methodes comptables D par « informations significatives sur les methodes comptables». Les 

Page 161 



modifications fournissent des indications sur les cas 06 les informations relatives aux methodes comptables 
sont susceptibles d'être considerees comme importantes. 

Modifications d'IAS 8 Methodes comptables, changements d'estimations comptables et erreurs -
Definition des estimations comptables 
En fevrier 2021, l'IASB a publie des modifications a IAS 8, qui remplacent la definition d'un changement 
d'estimation comptable par une definition des estimations comptables. Les modifications precisent 
egalement que les effets d'un changement dans une donnee ou une technique d'evaluation sont des 
changements dans les estimations comptables, a moins qu'ils ne resultent de la correction d'erreurs de 
periodes anterieures. 

Modifications d'IAS 12 Impot sur le resultat - impOt differe lie aux actifs et passifs decoulant d'une 
transaction unique 
Selon les modifications apportees a IAS 12, une entite n'applique pas ('exemption relative a la 
comptabilisation initiale aux transactions qui donnent lieu a une difference temporaire imposable et a une 
difference temporaire deductible d'un montant egal. Selon les lois fiscales applicables, une difference 
temporaire imposable et une difference temporaire deductible d'un montant egal peuvent survenir lors de la 
comptabilisation initiale d'un actif ou d'un passif dans une transaction qui n'est pas un regroupement 
d'entreprises et qui n'affecte ni le benefice comptable ni le benefice imposable. Ainsi, une entite est tenue 
de comptabiliser l'actif et le passif d'imp0t differe connexes, sous reserve que la comptabilisation de tout 
actif d'imp0t differe est assujettie aux criteres de recouvrabilite d'IAS 12. 

Modifications d'IAS 12 ImpOts sur le resultat — Reforme fiscale international - Modele de regles du 
Pilier Deux 
L'IASB modifie le champ d'application d'IAS 12 afin de preciser que la norme s'applique aux imp0ts sur le 
resultat qui decoulent d'une loi fiscale adoptee ou quasi adoptee dans le but de mettre en oeuvre le modele 
de regles du Pilier Deux publie par I'OCDE, y compris une loi instaurant un imp& complementaire minimum 
national qui est admissible selon ces regles. Les modifications instaurent une exception temporaire aux 
dispositions d'IAS 12 en matiere de comptabilisation des imp0ts differes, de sorte qu'une entite ne devrait 
pas comptabiliser les actifs et passifs d'imp0t differe rattaches aux imp0ts sur le resultat decoulant des regles 
du Pilier Deux ni fournir d'informations a leur sujet. Selon les modifications, le groupe doit indiquer qu'il a 
appliqué ('exception et presenter separement sa charge (son produit) d'imp0t exigible Hee aux imp0ts sur le 
resultat decoulant des regles du Pilier Deux. 

Ces normes IFRS nouvelles ou revisees n'ont pas d'incidence significative sur les etats financiers consolides du 
Groupe, y compris l'amendement d'IAS 12 car le chiffre d'affaires du Groupe est inferieur a 750 millions d'euros par 
an et n'est donc pas dans le champ d'application du modele de regles du Pilier Deux. 

2.2.2. Normes IFRS nouvelles et revisees, publiees mais non encore entrées en vigueur 

Parmi les normes IFRS et interpretations IFRIC emises par l'IASB/ l'IFRS IC a la date d'approbation des presents 
etats financiers consolides, mais non encore entrées en vigueur, pour lesquelles le Groupe n'a pas opte pour une 
application anticipee, aucune nouvelle norme ou amendement n'est susceptible d'avoir une incidence sur les etats 
financiers du Groupe, sauf en ce qui concerne les normes revisees suivantes : 

Modification d'IAS 1, Presentation des etats financiers - Classement des passifs en tant que passifs 
courants ou non courants 
Les modifications d'IAS 1 touchent uniquement la presentation des passifs en tant que passifs courants ou non 
courants dans retat de la situation financiere. Les modifications clarifient que le classement des passifs en tant que 
passifs courants ou non courants doit etre fonction des droits qui existent a la fin de la periode de presentation de 
l'information financiere, precisent que le classement n'est pas touché par les attentes quant l'exercice du droit de 
rentite de differer le reglement du passif, expliquent que les droits existent si les clauses restrictives sont respectees 
a la fin de la periode de presentation de l'information financiere et introduisent une definition de « reglement » pour 
preciser que par « reglement , on entend le transfert a l'autre partie d'elements de tresorerie, d'instruments de 
capitaux propres, d'autres actifs ou de services. Les modifications doivent etre appliquees de facon retrospective 
pour les exercices ouverts a compter du ter  janvier 2024. Sur base de la configuration actuelle, aucune 
reclassification n'est attendue. 

Modification d'IAS 1, Presentation des etats financiers - Passifs non courants assortis de clauses 
restrictives 
Les modifications precisent que seules les clauses restrictives auxquelles rentite est tenue de se conformer a la date 
de cr0ture, ou avant, ont une incidence sur le droit de rentite de differer le reglement d'un passif pour au moins douze 
mois apres la date de cr0ture (et doivent donc etre prises en compte dans revaluation du classement du passif en 
tant que passif courant ou non courant). De telles clauses restrictives ont une incidence sur ('existence ou non du 
droit a la date de cr0ture. 
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L'IASB precise egalement que le droit de differer le reglement d'un passif pour au moins douze mois apres la date 
de clOture n'est pas touché si l'entite doit se conformer a une clause restrictive seulement apres la date de clOture. 
Toutefois, si le droit de l'entite de differer le reglement d'un passif depend du respect par l'entite de clauses 
restrictives dans les douze mois suivant la date de clOture, l'entite doit fournir des informations qui permettent aux 
utilisateurs des etats financiers de comprendre le risque que les passifs deviennent remboursables dans les douze 
mois suivant la date de clOture, notamment des informations sur les clauses restrictives, la valeur comptable des 
passifs correspondants ainsi que les faits et circonstances, le cas echeant, qui indiquent que l'entite ne pourrait pas 
etre en mesure de respecter les clauses restrictives. Les modifications doivent etre appliquees de facon retrospective 
pour les exercices ouverts a compter du 1 er  janvier 2024. Le Groupe ne s'attend pas a ce que ces regles aient un 
impact sur les classements des dettes financieres dans le contexte actuel. 

2.3 Recours a des estimations 

L'etablissement des etats financiers consolides, conformement au referentiel IFRS, necessite que la direction 
procede a des estimations et retienne des hypotheses dans le processus d'application des principes comptables. 
Les domaines impliquant un degre plus eleve de jugement ou de complexite, ou ceux pour lesquels les estimations 
et hypotheses sont significatives au regard des etats financiers consolides sont presentes a la note 3. 

2.4 Presentation « courant » et « non-courant » 

L'etat consolide de la situation financiere est presente selon le critere de distinction « courant » et « non-courant >> 
defini par la norme IAS 1. Les actifs et les passifs courants sont ceux que le Groupe s'attend a realiser, consommer 
ou regler durant le cycle d'exploitation normal, lequel peut s'etendre au-dela des douze mois apres la clOture de 
l'exercice. Tous les autres actifs et passifs sont non courants. 

2.5 Methodes de conversion 

2.5.1. Conversion des etats financiers des filiales etrangeres 

La monnaie fonctionnelle de chacune des entites du groupe est la monnaie de l'environnement economique dans 
lequel l'entite opere. 

L'incidence cumulee de la conversion des etats financiers des activites a l'etranger est comptabilisee en capitaux 
propres, sous le poste « reserve de conversion ». Les actifs et passifs des activites a l'etranger sont convertis au 
taux de clOture et leurs produits et charges au taux moyen de l'exercice. 

Les ecarts de conversion sur les elements monetaires qui constituent une creance a recevoir ou une dette a payer 
a une filiale etrangere, dont le reglement n'est ni planifie ni probable et qui constituent une part de l'investissement 
net dans cette filiale etrangere sont comptabilises initialement dans les autres elements du resultat global et 
reclasses au resultat net lors du remboursement des elements monetaires. 

Au moment de la cession d'une filiale etrangere, tous les ecarts de conversion cumules en capitaux propres sont 
reclasses en resultat net. 

2.5.2. Transactions en devises etrangeres 

Les transactions libellees en devises etrangeres sont converties en monnaie fonctionnelle au taux de change en 
vigueur au moment de la transaction. En fin d'exercice, les creances et les dettes libellees en devises etrangeres 
sont converties au taux de change de clOture. 

Les ecarts de conversion resultant du reglement de ces transactions et de la conversion au taux de change de clOture 
des actifs et des passifs monetaires libelles en devises etrangeres sont inscrits au compte de resultat. 
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Taux de conversion de I'euro contre les monnaies etrangeres les plus significatives au 31 decembre 2023 et 2022 : 

(Devise) 

Taux de cloture 

 

Taux moyen 

 

2022 

 

2022 

Livre Sterling 0,8691 0,8869 0,8699 0,8511 

Dollar arnericain 1,1050 1,0666 1,0816 1,0550 

Dollar australien 1,6263 1,5693 1,6285 1,5082(1) 

Dollar canadien 1,4642 1,4440 1,4596 1,3692 

Franc suisse 0,9260 0,9847 0,9717 1,0060 

Roupie indienne 91,9033 88,1679 89,3256 82,7404 

(1) Calcule sur la periode du 1er juillet 2022 (date d'acquisition de Onsite Information Management Pty Ltd (voir note 9.1) au 31 
decembre. 

2.6 Methode de consolidation 

Les etats financiers consolides comprennent les etats financiers de la Societe et de ses filiales (('ensemble 
constituant le « Groupe D), prepares au 31 decembre 2023. Une liste des societes incluses dans le perimetre de 
consolidation est presentee a la note 10.1. 

2.6.1. Filiales 

Une filiale est une entreprise sur laquelle le Groupe exerce un contrOle direct ou indirect. Les filiales sont consolidees 
selon la methode de ('integration globale a partir de la date a laquelle le Groupe obtient le contrOle, et sont 
deconsolidees a partir de la date ou ce contrOle prend fin. 

Le contrOle est presume exister si et seulement si : 
■ le Groupe detient le pouvoir sur la filiale, 
■ il est exposé, ou a droit a des rendements variables, en raison de ses liens avec la filiale, et 
■ il a la capacite d'exercer son pouvoir sur la filiale de maniere a influer sur le montant des rendements qu'il 

obtient. 

Les entites contrOlees sont celles dont le Groupe a le pouvoir de diriger les politiques financieres et operationnelles. 

Les etats financiers des filiales sont prepares sur la meme periode de reference que ceux du Groupe, en utilisant 
des principes comptables homogenes. 

Toutes les transactions et soldes intragroupes sont elimines lors de la consolidation. Les profits et les pertes realises 
du fait de cessions d'actifs a l'interieur du Groupe sont integralement elimines. 

Le resultat net et chaque composant des autres elements du resultat global sont attribues aux actionnaires de la 
societe mere et aux participations ne donnant pas le contrOle (autrement dit, les interets minoritaires), meme si cela 
se traduit par un solde deficitaire. 

Les variations de parts d'interet du Groupe dans une filiale consolidee n'aboutissant pas a une perte de contrOle 
affectent uniquement les capitaux propres. 

En consequence, lors de ('acquisition d'une participation complementaire dans une filiale consolidee, la difference 
entre le prix d'acquisition et la valeur comptable des interets minoritaires acquis est comptabilisee en variation des 
capitaux propres — part du Groupe. 

2.6.2. Perte de contrOle dans une filiale 

Lorsque le Groupe perd le contrOle d'une filiale, un gain ou une perte est comptabilise en resultat et est calcule 
comme l'ecart entre (i) le total de la juste valeur de la contrepartie recue et de la juste valeur de toute participation 
conservee, et (ii) la valeur comptable anterieure des actifs (y compris le goodwill) et des passifs de la filiale ainsi que 
de toute participation ne donnant pas le contrOle. 

Tous les montants anterieurement comptabilises dans les autres elements du resultat global relatifs a cette filiale 
sont reclasses en resultat de l'exercice ou transferes a une autre categorie de capitaux propres, le cas echeant, 
comme si le Groupe avait directement sorti les actifs et les passifs connexes de la filiale. 

La juste valeur d'une participation conservee dans l'ancienne filiale a la date de la perte du contrOle doit etre 
consideree comme etant la juste valeur lors de la comptabilisation initiale aux fins de la comptabilisation ulterieure 
selon IFRS 9. 
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2.6.3. Entreprises associees 

Les entreprises associees sont des entites sur lesquelles le Groupe exerce une influence notable. L'influence notable 
est le pouvoir de participer aux decisions de politique financiere et operationnelle de ces entites, sans en detenir le 
contrOle. 

Elle est presumee si le Groupe detient directement ou indirectement un pourcentage egal ou superieur a 20% des 
droits de vote dans une entite sauf s'il peut etre demontre clairement que le Groupe n'exerce pas d'influence notable. 
Inversement, si le Groupe detient directement ou indirectement un pourcentage inferieur a 20% des droits de vote 
dans une entite et qu'il peut etre clairement demontre que le Groupe exerce une influence notable, la participation 
est classee comme entreprise associee. 

Les participations dans les entreprises associees sont initialement comptabilisees au coat, puis mises en equivalence 
lors de la comptabilisation ulterieure. Elles integrent le goodwill constate au moment de l'acquisition et sont 
presentees nettes des pertes de valeur cumulees. Les entreprises mises en equivalence sont soumises a un test de 
depreciation des lors qu'il existe une indication objective de depreciation. Si la valeur recouvrable de la participation 
est inferieure a sa valeur comptable, une perte de valeur est alors inscrite dans le resultat de l'exercice. 

Apres acquisition et jusqu'a la date a laquelle ('influence notable cesse, la quote-part du Groupe dans les resultats 
des entreprises associees est comptabilisee en resultat de l'exercice tandis que la quote-part du Groupe dans les 
autres elements du resultat global est comptabilisee en autres elements du resultat global. Les mouvements cumules 
depuis l'acquisition sont comptabilises en ajustement du coat initial, a l'actif, dans retat consolide de la situation 
financiere. 

2.7 Regroupement d'entreprises 

Quand le Groupe prend le contrOle d'une entite, les actifs et passifs identifiables de rentite acquise sont comptabilises 
a leur juste valeur a la date d'acquisition. 

La contrepartie transferee dans un regroupement d'entreprises correspond a la juste valeur des actifs transferes (y 
compris la tresorerie), des passifs assumes et des instruments de capitaux propres emis par le groupe en echange 
du contrOle de rentite acquise. Les coats directement lies a l'acquisition sont comptabilises en resultat. 

Le goodwill est evalue comme etant la difference positive entre les deux elements suivants : 
■ somme de (i) la contrepartie transferee et, le cas echeant, (ii) du montant des participations ne donnant 

pas le contrOle (interets minoritaires) dans rentite acquise et (iii) de la juste valeur de la participation déjà 
detenue par le groupe prealablement a la prise de contrOle ; et 
montant net a la date d'acquisition de la juste valeur des actifs et passifs identifiables acquis et assumes. 

Si, apres confirmation des valeurs, cette difference s'avere negative, ce montant est immediatement comptabilise en 
resultat en tant que profit sur une acquisition avantageuse. 

Le goodwill est porte a l'actif de retat consolide de la situation financiere, sous la rubrique «Goodwill» et fait ('objet 
d'un test de depreciation annuel (voir section 2.8. ci-dessous). 

En outre, dans revaluation du goodwill telle qu'exposee ci-dessus, le montant des participations ne donnant pas le 
contrOle peut etre evalue, au cas par cas et au choix du Groupe, soit a la juste valeur (option dite du « full goodwill 
D), soit a la quote-part de l'actif net identifiable de rentite acquise (option dite du « partial goodwill D). 

Les ecarts d'acquisitions sont comptabilises dans la devise fonctionnelle de l'entreprise acquise. 
Les complements de prix eventuels sont integres dans le prix d'acquisition pour leur juste valeur a la date de prise 
de contrOle. Cet enregistrement est effectue par contrepartie des capitaux propres ou des dettes en fonction du mode 
de reglement de ces complements de prix. 

La comptabilisation ulterieure des variations de la juste valeur de la contrepartie eventuelle depend du classement 
de celle-ci dans les etats financiers consolides. 

La contrepartie eventuelle classee comme un actif ou un passif est reevaluee aux dates de clOtures subsequentes 
conformement a IFRS 9 ou a IAS 37, selon le cas, et le profit ou la perte en decoulant est comptabilise en resultat 
de l'exercice. 

La prise de contrOle par achats successifs, est analysee comme une double operation : d'une part comme une 
cession de la totalite de la participation anterieurement detenue, et d'autre part, comme une acquisition de la totalite 
des titres avec constatation d'un ecart d'acquisition (goodwill) sur ('ensemble de la participation (ancien lot et nouvelle 
acquisition). 
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Si la comptabilisation initiale d'un regroupement d'entreprises est inachevee a la fin de la periode de presentation de 
('information financiere au cours de laquelle le regroupement d'entreprises survient, le Groupe doit presenter les 
montants provisoires relatifs aux elements pour lesquels la comptabilisation est inachevee. 

Pendant la periode d'evaluation, ces montants provisoires sont ajustes de maniere retrospective afin de refleter les 
informations nouvelles obtenues a propos des faits et des circonstances qui prevalaient a la date d'acquisition et qui, 
si elles avaient ete connues, auraient eu une incidence sur les montants comptabilises a cette date. La periode 
d'evaluation ne doit pas exceder un an a compter de la date d'acquisition. 

2.8 Goodwill 

Le goodwill decoulant de l'acquisition d'une entreprise est comptabilise au coat etabli a la date d'acquisition (voir 
note 2.7), diminue du cumul des pertes de valeur, s'il y a lieu. 

Pour les besoins des tests de depreciation, le goodwill est alloue aux unites generatrices de tresorerie (UGT). Le 
goodwill est affecte aux UGT susceptibles de beneficier des synergies du regroupement d'entreprises et representent 
au sein du Groupe le niveau le plus bas auquel le goodwill est suivi pour des besoins de gestion interne. Les UGT 
correspondent aux secteurs operationnels. 

La valeur recouvrable d'une UGT represente la valeur la plus elevee entre sa juste valeur, diminuee des coats de la 
vente, et sa valeur d'utilite determinee selon la methode de ('actualisation des flux de tresorerie. Quand la valeur 
recouvrable est inferieure a la valeur comptable, une perte de valeur doit etre comptabilisee. 

La perte de valeur est repartie, tout d'abord, en reduction de la valeur comptable de tout goodwill affecte a ('UGT 
puis pour le reliquat, en reduction de la valeur comptable des autres actifs de ('UGT au prorata de la valeur comptable 
de chaque actif dans ('UGT. 

Le goodwill n'est pas amorti et fait ('objet de tests de depreciation au minimum une fois par an en comparant sa 
valeur comptable avec sa valeur recouvrable a la date de clOture determinee sur base de projections de flux de 
tresorerie couvrant une periode de trois ans. La frequence du test peut etre plus courte si des evenements ou 
circonstances indiquent que la valeur comptable n'est pas recouvrable. 

2.9 Immobilisations incorporelles autres que le goodwill 

Les immobilisations incorporelles, autres que le goodwill, sont principalement constituees de logiciels, de contrats 
de mise a disposition de logiciels de type SaaS, de contrats de maintenance logicielle, de relation clientele et de 
prestations a fournir (« production backlog D), actives a ('occasion de regroupements d'entreprises ainsi que du 
montant paye pour le rachat d'une clause de non-concurrence (voir note 15) et de coats de developpement lies a 
('amelioration de solutions logicielles existantes. 

2.9.1. Immobilisations incorporelles acquises separement 

Les immobilisations incorporelles acquises separement sont essentiellement constituees de la clause de non-
concurrence. Elle est a duree d'utilite indeterminee et par consequent comptabilisees a son coat d'acquisition, moins 
le cumul des pertes de valeur eventuelles. 

2.9.2. Immobilisations incorporelles acquises lors d'un regroupement d'entreprises 

Les immobilisations incorporelles acquises lors d'un regroupement d'entreprises sont identifiees et comptabilisees 
separement du goodwill si elles repondent a la definition d'une immobilisation incorporelle. Le coat des 
immobilisations incorporelles correspond a la juste valeur a la date de l'acquisition. 
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Apres la comptabilisation initiale, ces immobilisations incorporelles sont amorties lineairement sur la duree d'utilite 
attendue qui est la suivante : 

■ Logiciels (et les contrats y relatifs) : 5-10 ans 
■ Carnets de commandes : 3 mois a 5 ans 

2.9.3. Immobilisations incorporelles generees en interne 

Les frais de recherche sont comptabilises en charges dans la periode au cours de laquelle ils sont engages. 
Les frais de developpement sont immobilises des lors qu'ils remplissent ('ensemble des criteres suivants: 

■ la faisabilite technique necessaire a l'achevement de l'immobilisation incorporelle en vue de sa mise en 
service ou de sa vente, 

■ ('intention d'achever l'immobilisation incorporelle et de la mettre en service ou de la vendre, 
■ la capacite a utiliser ou a vendre l'immobilisation incorporelle, 
■ la probabilite que des avantages economiques futurs beneficieront au Groupe du fait de cette 

immobilisation incorporelle, 
■ la disponibilite des ressources (techniques, financieres et autres) adequates a la realisation de 

l'immobilisation incorporelle, 
■ la capacite a evaluer de facon fiable les depenses attribuables a l'immobilisation incorporelle au cours de 

son developpement. 

Les frais de developpement repondant aux criteres ci-dessus sont constates a l'actif a hauteur des coats directs 
affectes au projet. Ils sont amortis, sur la duree d'utilite attendue, a compter de la date de commercialisation du 
projet. 

Compte tenu des specificites de l'activite du Groupe, le critere determinant est celui de la faisabilite technique puisque 
c'est generalement le dernier a etre satisfait. En effet, les risques et incertitudes inherents au developpement de 
nouveaux logiciels ne permettent pas de demontrer la faisabilite technique d'un produit jusqu'a peu de temps avant 
la mise sur le marche. Par consequent, les coats encourus dans cette phase de developpement, qui seraient 
susceptibles d'être immobilises, ne sont pas significatifs et sont donc comptabilises en resultat net au fur et a mesure 
de leur engagement. 

Les frais directs internes et externes engages pour les mises a jour importantes des logiciels commercialises et les 
ameliorations donnant lieu a des fonctionnalites supplementaires sont actives. 

2.9.4. De-comptabilisation des immobilisations incorporelles 

Une immobilisation incorporelle est de-comptabilisee lors de sa cession ou lorsqu'aucun avantage economique futur 
n'est attendu de son utilisation ou de sa cession. Le profit ou la perte decoulant de la de-comptabilisation d'une 
immobilisation incorporelle (calcule comme etant la difference entre le produit net de la cession de ('immobilisation 
et sa valeur comptable) est comptabilise en resultat net. 

2.10 Immobilisations corporelles 

Les immobilisations corporelles sont enregistrees a leur coat d'acquisition, y compris les frais directement 
attribuables, diminue des amortissements cumules et des pertes de valeur eventuelles. 

Les depenses ulterieures sont immobilisees s'il est probable que les avantages economiques futurs associes a cet 
element iront au Groupe et si leur coat peut etre estime de maniere fiable. Toutes les autres depenses sont 
enregistrees directement en charges des qu'elles sont encourues. 

Les amortissements sont pratiques selon la methode lineaire en fonction de la duree d'utilisation estimee de 
l'immobilisation en question. Une perte de valeur est constatee, le cas echeant, lorsque la valeur comptable est 
superieure a la valeur recouvrable (voir note 2.11). 

Les durees d'utilite estimees sont les suivantes : 

■ Installations et agencements: 10 ans 
■ Materiel de transport: 5 ans 
■ Materiel de bureau: 3-5 ans 
■ Materiel informatique: 3 ans 
■ Mobilier de bureau: 10 ans 
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Les modalites d'amortissements des immobilisations corporelles sont revues annuellement et peuvent etre modifiees 
prospectivement selon les circonstances. 

Un element des immobilisations corporelles est de-comptabilise lors de la cession ou lorsqu'aucun avantage 
economique futur n'est attendu de l'utilisation continue de l'actif. Le profit ou la perte decoulant de la cession ou de 
la mise hors service d'un element des immobilisations corporelles, correspond a la difference entre le produit de la 
vente et la valeur comptable de l'actif, et est comptabilise en resultat net. 

2.11 Depreciations des immobilisations incorporelles et corporelles 

A chaque date de clOture, le Groupe revoit les valeurs comptables de ses immobilisations corporelles et incorporelles 
afin de determiner s'il existe une quelconque indication de perte de valeur. Si une telle indication existe, la valeur 
recouvrable est estimee en vue de determiner le montant de la perte de valeur. 

S'il n'est pas possible d'estimer la valeur recouvrable de l'actif pris individuellement, le Groupe evalue la valeur 
recouvrable de I'UGT a laquelle l'actif appartient. 

La valeur recouvrable est la valeur la plus elevee entre la juste valeur diminuee des coats de la vente et la valeur 
d'utilite. Dans le cadre de revaluation de la valeur d'utilite, les flux de tresorerie futurs estimes sont actualises par 
application d'un taux d'actualisation avant impOt qui reflete ('appreciation actuelle du marche de la valeur temps de 
('argent et des risques specifiques a l'actif pour lesquels les estimations des flux de tresorerie futurs n'ont pas ete 
ajustees. 

Si la valeur recouvrable estimee d'un actif (ou d'une UGT) est inferieure a sa valeur comptable, la valeur comptable 
de l'actif ou de I'UGT est ramenee a sa valeur recouvrable. Une perte de valeur est immediatement comptabilisee 
en resultat net. 

Si une perte de valeur est reprise ulterieurement, la valeur comptable de l'actif ou de I'UGT est augmentee a hauteur 
de ('estimation revisee de sa valeur recouvrable dans la mesure ou cette valeur comptable augmentee n'est pas 
superieure a la valeur comptable qui aurait ete determinee si aucune perte de valeur n'avait ete comptabilisee pour 
cet actif au cours d'exercices anterieurs. La reprise d'une perte de valeur est immediatement comptabilisee en 
resultat net. Cependant, aucune reprise n'est possible concernant les depreciations constatees sur le goodwill. 

2.12 Juste valeur 

Le Groupe evalue les instruments financiers tels que les instruments derives et les actifs financiers disponibles a la 
vente a la juste valeur a chaque date de clOture. 

La juste valeur est le prix qui serait recu pour la vente d'un actif ou paye pour le transfert d'un passif lors d'une 
transaction normale entre des intervenants du marche a la date d'evaluation. Une evaluation a la juste valeur implique 
que la transaction de vente de l'actif ou de transfert du passif a lieu soit sur le marche principal pour l'actif ou le 
passif, ou, en ('absence de marche principal, le marche le plus avantageux pour l'actif ou le passif. 

Le marche principal ou le marche le plus avantageux doit etre accessible au Groupe. La juste valeur d'un actif ou 
d'un passif est evaluee en utilisant les hypotheses que les intervenants du marche utiliseraient pour fixer le prix de 
l'actif ou du passif, considerant que les participants du marche agissent dans leur meilleur interet economique. 

L'evaluation d'un actif tient compte de la capacite d'un intervenant du marche de generer un avantage economique 
en utilisant l'actif de fawn optimale ou en le vendant a un autre intervenant du marche qui fera une utilisation 
optimale. L'utilisation optimale prend en compte l'utilisation de l'actif qui est physiquement possible, legalement 
admissible et financierement realisable. 

Le Groupe utilise des techniques d'evaluation qui sont appropriees aux circonstances et pour lesquelles it existe des 
donnees suffisantes pour evaluer la juste valeur, en maximisant l'utilisation des donnees observables pertinentes et 
en minimisant l'utilisation des donnees non observables. 

Tous les actifs ou passifs pour lesquels une juste valeur est evaluee ou presentee dans les etats financiers consolides 
sont classes dans la hierarchie des justes valeurs (voir note 5.1). 
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2.13 Instruments financiers 

2.13.1. Classement 

Les actifs financiers sont repartis dans les categories suivantes : 
■ Actifs financiers au coat amorti 
■ Actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de resultat 
■ Actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres elements du resultat global 

Un actif financier est evalue au coat amorti si les deux conditions suivantes sont reunies : 
■ sa detention s'inscrit dans un modele economique dont l'objectif est de detenir des actifs afin d'en 

percevoir les flux de tresorerie contractuels ; 
■ ses termes contractuels donnent lieu, a des dates specifiees, a des flux de tresorerie qui correspondent 

uniquement aux remboursements du principal et aux versements d'interets sur le principal restant 

Les actifs financiers au coat amorti se composent des creances clients et autres debiteurs, des depOts et 
cautionnements ainsi que de la tresorerie et les equivalents de tresorerie. 

Lors de la comptabilisation initiale, les instruments de capitaux propres sont classes par defaut comme actifs 
financiers a la juste valeur par le biais du compte de resultat, a moins que, pour ceux qui ne sont pas detenu a des 
fins de transaction, le Groupe ne fasse le choix irrevocable de les presenter comme actifs financiers a la juste valeur 
par le biais des autres elements du resultat global. Ce choix est fait investissement par investissement. C'est le cas 
des participations non consolidees dans des societes cotees et non cotees. 

Les derives presentant une valeur positive sont inclus dans les actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte 
de resultat. 

Les passifs financiers sont classes, soit comme passifs financiers au coat amorti, soit comme passifs financiers a la 
juste valeur par le biais du compte de resultat. 

Les passifs financiers au coat amorti comprennent les emprunts bancaires, les dettes fournisseurs et autres 
crediteurs. 

Les derives presentant une valeur negative sont inclus dans les passifs financiers a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat. 

2.13.2. Evaluation initiale 

Les actifs/ passifs financiers sont initialement comptabilises a la juste valeur, majoree/ minoree, pour les instruments 
financiers qui ne sont pas a la juste valeur par le biais du compte de resultat, des coats de transaction directement 
attribuables. 

2.13.3. Evaluation ulterieure 

Apres la comptabilisation initiale, les actifs financiers au coat amorti sont evalues au coat amorti selon la methode 
du taux d'interet effectif, diminue des provisions pour depreciation. 

L'actualisation est omise pour les prets et creances a court terme, compte tenu de ('incidence negligeable de 
('actualisation. 

La methode du taux d'interet effectif est une methode de calcul du coat amorti d'un instrument financier et 
d'affectation des produits d'interets au cours de la periode concernee. Le taux d'interet effectif est le taux qui actualise 
exactement les encaissements ou decaissements de tresorerie futurs sur la duree de vie prevue de ('instrument 
financier ou, le cas echeant, sur une periode plus courte, a la valeur comptable nette. 

Les actifs financiers a la juste valeur par le biais des autres elements du resultat global sont ulterieurement evalues 
a la juste valeur avec reconnaissance des gains ou pertes latents dans les autres elements du resultat global et 
cumules dans un poste intitule « Reserve de reevaluation D . 

Les actifs financiers a la juste valeur par le biais du compte de resultat sont evalues ulterieurement a la juste valeur, 
les profits et les pertes etant comptabilises en resultat net. 

Tous les passifs financiers sont evalues ulterieurement au coat amorti selon la methode du taux d'interet effectif ou 
a la juste valeur par le biais du resultat. 
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2.13.4. Depreciation des actifs financiers 

Conformement a IFRS 9, le Groupe applique le modele dit des « pertes de credit attendues ». Ce modele de 
depreciation concerne notamment les actifs financiers evalues au coat amorti et les actifs sur contrats. 

Le Groupe evalue sur une periode de douze mois le risque de defaut auquel sont exposés les instruments ayant les 
caracteristiques suivantes : 

■ les instruments de dette dont il est determine qu'ils presentent un faible risque de credit a la date de crriture 
et 

les autres instruments de dette dont le risque de credit (c'est-e-dire le risque de defaillance au cours de la 
duree de vie prevue de ('instrument financier) n'a pas augmente de maniere significative depuis leur 
comptabilisation initiale. 

Dans les autres cas, le risque de credit est calcule sur la duree de vie des actifs concernes. 

Le Groupe considere qu'un instrument de dettes presente un faible risque de credit lorsque sa notation de credit est 
equivalente a celle qui resulterait d'une classification « investment grade », c'est-e-dire, lorsque sa note de credit est 
superieure ou egale a Baa3 (Moody's) ou a BBB- (S&P). 

Le Groupe suppose que le risque de credit associe a un actif financier a augmente de facon significative si les 
paiements sont en souffrance depuis plus de 30 jours. 

Le Groupe considere qu'un actif financier est defaillant lorsque : 
il est peu probable que l'emprunteur paye la totalite de ses obligations flees au credit envers le Groupe 
sans que ce dernier ait recours a des actions telles que la realisation de la garantie (le cas echeant); ou 
l'actif financier est echu depuis plus de 90 jours. 

Evaluation des pertes de credit attendues 

Les pertes de credit attendues sont une estimation des pertes de credit en application d'un modele de probabilite de 
la survenance d'un defaut. Les pertes de credit sont evaluees sur base de la valeur actualisee de ('ensemble des 
deficits estimes en termes de flux de tresorerie (c'est-e-dire, la difference entre les flux de tresorerie qui sont dus au 
Groupe suivant les termes du contrat et les flux de tresorerie qu'il s'attend a recevoir). 

Les pertes de credit attendues sont actualisees au taux d'interet effectif de l'actif financier, a moins que l'effet de 
('actualisation soit juge non significatif. 

Lorsque le Groupe evalue la depreciation de creances clients et d'actifs sur contrats sur une base collective, les 
besoins de provisionnement sont evalues sur base de l'historique des pertes de credit du Groupe, apres ajustement 
eventuel pour tenir compte de revolution d'indicateurs macroeconomiques tels qu'inflation, taux d'interet, taux de 
chOmage ou PIB. 

Actifs financiers deprecies en raison de pertes de credit averees fr credit-impaired ») 

A chaque date de crriture, le Groupe evalue si les actifs financiers comptabilises au coat amorti sont susceptibles 
d'être deprecies en raison de pertes de credit averees (« credit impaired D). 
Un actif financier est ainsi deprecie en cas de survenance d'un ou plusieurs evenements ayant un effet negatif sur 
les flux de tresorerie futurs estimes de cet actif, tel un defaut de paiement dans le chef d'un debiteur. 

Toute creance echue depuis plus de 90 jours est entierement provisionnee, a moins que le Groupe ne dispose 
d'informations indiquant qu'un recouvrement total ou partiel est probable. 

Presentation des pertes de valeur 

Au bilan, les corrections de valeur pour pertes flees aux actifs financiers evalues au coat amorti sont deduites de la 
valeur comptable brute des actifs. 

Les pertes de valeur associees a des creances clients et autres debiteurs, y compris des actifs sur contrats, sont 
presentees separement dans le compte de resultat. 

2.13.5. Decomptabilisation 

Un actif financier est de-comptabilise si et seulement si les droits contractuels sur les flux de tresorerie lies a l'actif 
financier arrivent a echeance ou si le Groupe transfere substantiellement tous les risques et avantages inherents 
la propriete de l'actif. 
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Au moment de la de-comptabilisation d'un actif financier evalue au coat amorti, la difference entre la valeur comptable 
de l'actif et la somme de la contrepartie recue ou a recevoir est comptabilisee en resultat net. 

Cependant, au moment de la de-comptabilisation d'un placement dans un instrument de capitaux propres que le 
Groupe a choisi d'evaluer a la juste valeur par le biais des autres elements du resultat global lors de la 
comptabilisation initiale, le profit ou la perte cumule precedemment en « Reserve de reevaluation » n'est pas reclasse 
en resultat net, mais transfers dans les resultats non distribues. 

Un passif financier est de-comptabilise si et seulement si ('obligation precisee au contrat est eteinte, annulee ou 
arrive a echeance. La difference entre la valeur comptable du passif financier de-comptabilise et la contrepartie 
payee et exigible est comptabilisee en resultat net. 

Lorsque le Groupe echange avec un preteur existant un instrument d'emprunt pour un autre instrument d'emprunt 
dont les termes sont substantiellement differents, cet echange est comptabilise comme une extinction du passif 
financier initial et la comptabilisation d'un nouveau passif financier. De meme, le Groupe comptabilise une 
modification substantielle des conditions d'un passif financier existant ou d'une partie du passif financier existant 
comme une extinction du passif financier initial et la comptabilisation d'un nouveau passif financier. 

2.13.6. Compensation 

Un actif et un passif financier sont compenses et le montant net est presents dans l'etat consolide de la situation 
financiere des lors qu'il existe un droit juridiquement executoire de compenser les montants comptabilises et une 
intention soit de les eteindre sur une base nette, soit de realiser l'actif et de regler le passif simultanement. 

2.14 Instruments financiers derives 

Le Groupe utilise divers instruments financiers derives pour gerer son exposition aux variations des taux d'interets 
et des taux de change. 

Les instruments financiers derives sont initialement comptabilises a la juste valeur a la date a laquelle le contrat 
derive est conclu, et ulterieurement evalues a leur juste valeur a la fin de chaque periode. Le gain ou la perte qui en 
decoule est immediatement comptabilise en resultat net. 

Un derive dont la juste valeur est positive est comptabilise comme un actif financier, tandis qu'un derive dont la juste 
valeur est negative est comptabilise comme un passif financier. Les derives ne sont pas compenses dans les etats 
financiers a moins que le Groupe ait un droit juridiquement executoire d'operer compensation et ('intention d'operer 
compensation. 

2.15 Creances clients 

Les creances clients sont des montants dus par les clients pour les marchandises vendues ou les services prestes 
dans le cours normal des affaires. Elles font parties des actifs courants pour autant qu'elles soient realisees durant 
le cycle d'exploitation normal. Autrement, elles font parties des actifs non courants. 

2.16 Tresorerie et equivalents de tresorerie 

La tresorerie et les equivalents de tresorerie comprennent la tresorerie en banque, les depOts a court terme ayant 
une echeance de moins de 3 mois a l'origine et tout placement monetaire soumis a un risque negligeable de 
changement de valeur. 

Pour les besoins du tableau de flux de tresorerie consolides, la tresorerie et les equivalents de tresorerie 
comprennent la tresorerie et les equivalents de tresorerie tels que definis ci-dessus, net des concours bancaires 
courants. Les concours bancaires courants sont presentes au passif du bilan sous la rubrique « dettes financieres 
des passifs courants. 

2.17 Dettes fournisseurs 

Les dettes fournisseurs sont des obligations de payer pour des biens et des services acquis dans le cours normal 
des affaires. Elles font partie des passifs courants pour autant qu'elles soient reglees durant le cycle d'exploitation 
normal. Autrement, elles font partie des passifs non courants. 
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2.18 Engagements de rachat de participations ne donnant pas le controle 

Lorsque le Groupe consent a des actionnaires minoritaires de certaines filiales consolidees par integration globale 
des engagements de rachat de leurs participations, une dette financiere est constatee conformement a IAS 32. 

La dette est comptabilisee initialement a sa juste valeur correspondant a la valeur actuelle du prix de rachat estime 
a l'echeance, avec pour contrepartie l'annulation des participations ne donnant pas le contrOle y afferentes. 

Lorsque la valeur de la dette excede la valeur comptable des participations ne conferant pas le contrOle, le solde est 
comptabilise en capitaux propres, part du Groupe. 

La dette financiere est reevaluee a la juste valeur a chaque clOture conformement aux clauses contractuelles et en 
('absence de precision apportee par les normes IFRS, avec une contrepartie en resultat financier. 

Le Groupe a adopts une politique comptable similaire lorsque des actionnaires minoritaires disposent d'une option 
de vente de tout ou partie de leurs titres au Groupe. 

2.19 Provisions 

2.19.1. General 

Une provision doit etre comptabilisee si : 
■ le Groupe a une obligation actuelle (juridique ou implicite) resultant d'evenements passes ; 
■ il est probable qu'une sortie de ressources soit necessaire pour eteindre l'obligation ; 
■ le montant de l'obligation peut etre estime de maniere fiable. 

Les provisions sont enregistrees a la valeur actuelle des sorties de ressources attendues. Les provisions sont 
actualisees si ('impact temps est significatif. L'effet de ('actualisation realisee a chaque arrete est constate en charges 
financieres. 

2.19.2. Contrats deficitaires 

Les obligations actuelles resultant de contrats deficitaires sont comptabilisees et evaluees comme des provisions. 
Un contrat est considers comme deficitaire lorsque le Groupe a conclu un contrat pour lequel les coats inevitables 
pour satisfaire aux obligations contractuelles sont superieurs aux avantages economiques attendus. 

2.20 Impots 

La charge d'impOts inclut 'Imp& exigible et les impOts differes. 

2.20.1. Imp& exigible 

Limp& exigible comprend le montant estime de l'impOt du (ou a recevoir) sur le benefice (ou la perte) imposable 
d'un exercice realise par la Societe et ses filiales, et tout ajustement du montant de l'impOt exigible des exercices 
precedents. II est calcule sur base des taux d'imposition qui ont ete adoptes ou quasi adoptes a la date de clOture. 

La direction fait appel a son jugement et s'appuie sur des estimations dans les situations ou la reglementation fiscale 
est sujette a interpretations. Ces prises de position sont revues de maniere reguliere. 

2.20.2. ImpOts differes 

Les impOts differes sont comptabilises selon la methode du report variable a concurrence des differences 
temporaires entre la base fiscale des actifs et des passifs et leur valeur comptable dans les etats financiers 
consolides. Aucun imp& differs n'est comptabilise s'il nait de la comptabilisation initiale d'un actif ou d'un passif lie 
a une transaction, autre qu'un regroupement d'entreprises, qui, au moment de la transaction, n'affecte ni le resultat 
comptable, ni le resultat fiscal. En outre, des passifs d'impOts differes ne sont pas comptabilises si la difference 
temporaire decoule de la comptabilisation initiale du goodwill. 

Les impOts differes sont determines a l'aide des taux d'impOts et des reglementations fiscales qui ont ete adoptes ou 
quasi adoptes a la date de clOture et dont il est prevu qu'ils s'appliqueront lorsque l'actif d'impOt differs concerns 
sera realise ou le passif d'impOt differs regle. 

Les actifs d'impOts differes ne sont reconnus que dans la mesure ou la realisation d'un benefice imposable futur, qui 
permettra d'imputer les differences temporaires, est probable. 
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Pour apprecier la capacite du Groupe a recuperer ces actifs, il est tenu compte des previsions de resultats fiscaux 
futurs, de la part des charges non recurrentes ne devant pas se renouveler a l'avenir et incluses dans les pertes 
passees, de l'historique des resultats fiscaux des annees precedentes et, le cas echeant, de la strategie fiscale 
comme la cession envisagee d'actifs sous-evalues. 

Les actifs d'imp0ts differes sont comptabilises au titre des differences temporaires liees a des participations dans 
des filiales, sauf lorsque le calendrier de renversement de ces differences temporaires est contr0le par le Groupe et 
qu'il est probable que ce renversement n'interviendra pas dans un avenir proche. 

Les actifs et passifs d'imp0ts differes sont compenses par entite fiscale des lors que rentite fiscale a le droit de 
proceder a la compensation de ses actifs et passifs d'imp0ts exigibles, et que les actifs et passifs d'imp0ts differes 
concernes sont preleves par la meme administration fiscale. 

2.21 Contrats de location — le Groupe comme preneur 

A la date d'entree en vigueur dudit contrat, le Groupe apprecie si celui-ci est ou contient un contrat de location. Le 
Groupe comptabilise un actif au titre du droit d'utilisation et une obligation locative correspondante pour tous les 
contrats de location dans lesquels it intervient en tant que preneur, sauf les contrats de location a court terme, dont 
la duree est de 12 mois ou moans, et les contrats de locations dont le bien sous-jacent est de faible valeur. Pour ces 
contrats, le Groupe comptabilise les paiements de loyers comme des charges d'exploitation selon la methode lineaire 
sur la duree du contrat de location. 

2.21.1. Obligation locative 

L'obligation locative est evaluee initialement a la valeur actualisee des paiements de loyers qui ne sont pas verses 
au debut du contrat, escomptes a un taux d'emprunt specifique pour les contrats de location de vehicule, evalue sur 
base de fourchettes de valeurs obtenues aupres de societes de leasing pour des operations similaires et au taux 
d'emprunt marginal des filiales agissant en qualite de preneur pour les baux immobiliers, calcule en fonction d'un 
rating implicite qui leur est attribue et augmente d'une prime de risque pays sur base de la localisation de l'immeuble. 

Les paiements de loyers pris en compte dans revaluation de l'obligation locative comprennent : 
■ Les paiements de loyers fixes, deduction faite des avantages incitatifs a la location; 
■ Les paiements de loyers variables qui sont fonction d'un indice ou d'un taux, initialement evalues au 

moyen de ('indice ou du taux en vigueur a la date de debut; 
■ Le prix d'exercice des options d'achat que le Groupe a la certitude d'exercer; 
■ Les penalites exigees en cas de resiliation du contrat de location, si la duree du contrat de location reflete 

l'exercice de ('option de resiliation du contrat de location. 

L'obligation locative est ulterieurement evaluee au coat amorti selon la methode du taux d'interet effectif. Le Groupe 
reevalue l'obligation locative (avec un ajustement correspondant a l'actif lie au droit d'utilisation connexe) si les 
paiements de location futurs sont modifies en cas de nouvelles negociations, de changements d'un indice ou d'un 
taux, ou en cas de reevaluation d'options. 

Le Groupe n'a pas procede a de tels ajustements au cours de l'exercice presente. 

2.21.2. L'actif lie au droit d'utilisation 

Le coat de l'actif au titre du droit d'utilisation comprend l'obligation locative initiale correspondante, les paiements de 
loyers verses a la date de debut ou avant cette date ainsi que les coats directs initiaux, le cas echeant. 

L'actif au titre du droit d'utilisation est evalue ulterieurement au coat, diminue du cumul des amortissements et du 
cumul des pertes de valeur. 
Les actifs au titre du droit d'utilisation sont amortis sur la periode la plus courte de la duree du contrat de location et 
de la duree d'utilite du bien sous-jacent. L'amortissement commence a la date de debut du contrat de location. Les 
actifs au titre du droit d'utilisation sont soumis a un test de depreciation s'il existe un indice relevant une possible 
perte de valeur, conformement a IAS 36. Voir note 2.11. 

Les actifs au titre du droit d'utilisation sont presentes sous un poste distinct dans retat consolide de la situation 
financiere. 
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2.22 Principes de reconnaissance du chiffre d'affaires 

Le chiffre d'affaires du Groupe provient essentiellement des activites suivantes : 

■ Prestations de conseil et d'ingenierie, 
■ Prestations de gestion d'infrastructures, de gestion d'applications et d'externalisation de ressources, 
■ Ventes de licences d'utilisation (logiciels) moyennant licence unique, des prestations de maintenance 

associees aux ventes de licences mentionnees ci-avant, comprenant des mises a jour et un support 
technique et des contrats de mise a disposition de logiciels en mode SaaS (voir definition ci-apres) et des 
developpements de fonctionnalites supplementaires pour les produits standards effectues a la demande des 
clients. 

Les ventes en mode SaaS (« Software as a Service D) reposent sur le principe de la mise a disposition d'une 
application accessible a distance via Internet et remuneree par abonnement comme un service, par opposition au 
modele traditionnel de mise a disposition de logiciels faisant ('objet d'une licence unique et installes sur les propres 
serveurs du client. 

Le chiffre d'affaires est reconnu quand le Groupe transfert le contrOle des biens ou services vendus au client, soit 
une date donnee dans le temps, soit en continu. 

2.22.1. Prestations de conseil et d'ingenierie 

Les contrats de conseil et d'ingenierie sont bases sur des livrables et sont remuneres au forfait. Les prestations qui 
en decoulent incluent ('integration de systemes ou la conception et le developpement de systemes informatiques 
personnalises et des processus associes. La duree du contrat est generalement comprise entre 6 mois et 15 mois. 

Les prix contractuels peuvent etre sujets a des bonus ou penalites, en fonction de l'atteinte des objectifs de 
performance specifies ou des niveaux d'avantages delivres au client. 

Le chiffre d'affaires est generalement comptabilise a l'avancement, car au moins l'une des conditions suivantes est 
respectee: (i) la prestation du Groupe ameliore un actif dont le client obtient le contrOle au fur et a mesure de la 
prestation ou (ii) le Groupe construit un actif n'ayant pas d'usage alternatif (par ex. it est specifique au client) et le 
Groupe a un droit executoire a un paiement au titre de la prestation effectuee a date en cas de resiliation par le client. 

Le Groupe applique la methode des coats engages pour evaluer l'avancement. Le pourcentage d'avancement est 
base sur les coats encourus a la date consideree par rapport a ('estimation totale des coats a terminaison du contrat. 
L'estimation des coats totaux du contrat est revue lorsque de nouveaux elements ont ete constates. Les 
changements d'estimation du pourcentage d'avancement correspondant sont comptabilises dans le compte de 
resultat comme des ajustements du chiffre d'affaires dans la periode au cours de laquelle les elements donnant lieu 
a la revision d'estimation sont connus. 

Les coats lies aux contrats bases sur des livrables sont comptabilises en charges lorsqu'ils sont encourus. 

Le Groupe acquiert contractuellement le droit de facturer a l'atteinte de jalons specifies ou a ('acceptation par le client 
des travaux realises. 

La difference entre la facturation cumulee et le chiffre d'affaires cumule comptabilise se reflete dans l'etat consolide 
de la situation financiere au poste des Actifs sur contrats (chiffre d'affaires superieur a la facturation) ou des Passifs 
sur contrats (facturation superieure au chiffre d'affaires). 

2.22.2. Prestations de gestion d'infrastructures, de gestion d'applications et d'externalisation de ressources 

Les contrats de gestion d'infrastructures, de gestion d'applications et d'externalisation de ressources sont remuneres 
sur la base d'un prix forfaitaire par unite d'oeuvre consommee, ou selon des forfaits mensuels ajustables au titre de 
variations de volumes ou de perimetre. Les prestations sont facturables mensuellement. Selon les cas, le contrat 
peut prevoir des penalites liees au niveau de service delivre. 

La duree du contrat est generalement comprise entre 3 mois et 12 mois. 

D'une maniere generale, le chiffre d'affaires des contrats bases sur des services est comptabilise au fur et a mesure 
que le Groupe acquiert le droit de facturer, exception faite de cas particuliers pour lesquels les modalites de 
facturation ne refletent pas la valeur pour le client des services fournis a date par rapport a la valeur des services 
restants a fournir. Les penalites ou primes liees au niveau de service sont, le cas echeant, reconnues entierement 
dans la periode au cours de laquelle les objectifs de performance sont atteints ou manques, selon le cas. 
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Les montants recus initialement des clients sont, le cas echeant, differes et stales sur la periode des services, et ce 
meme s'ils ne sont pas remboursables. Les montants initiaux payables aux clients, s'ils excedent la juste valeur des 
actifs transferes par le client, sont capitalises (presentes en Actifs sur contrats) et amortis sur la periode contractuelle 
en deduction du chiffre d'affaires. 

2.22.3. Ventes de licences d'utilisation, contrats de maintenance, mise a disposition d'applicatifs en mode SaaS et 
autres ventes de logiciels 

Si la livraison d'une licence est identifiee en tant qu'obligation de prestation distincte, le transfert de son contrOle au 
client peut etre realise soit a un moment précis (octroi d'un droit d'utilisation), soit en continu (octroi d'un droit 
d'acces). 

La vente de logiciels en mode SaaS donne lieu a l'octroi d'un droit d'acces. Dans cette situation, le chiffre d'affaires 
est reconnu au fur et a mesure que le client recoit et consomme les avantages de la prestation. 
A ('inverse, en cas d'octroi d'un droit d'utilisation, le chiffre d'affaires de la licence sera reconnu a sa livraison des 
lors que celle-ci respecte toutes les obligations prevues au contrat. 

Les contrats de maintenance (incluant les mises a jour et le support technique) sont conclus lors de ('acquisition par 
le client de la licence d'utilisation du logiciel sous-jacent. 

Ces contrats peuvent etre renouveles par le client a ('issue de chaque terme fixe. Le chiffre d'affaires de la 
maintenance est comptabilise lineairement sur la duree du contrat, le Groupe ayant une obligation continue 
d'execution de ses services. 
Les prestations de developpement de fonctionnalites additionnelles effectuees a la demande du client sur des 
produits standards, sont comptabilisees a l'avancement compte tenu des limitations contractuelles empechant le 
Groupe de destiner le produit a un autre client et du droit executoire a un paiement au titre des travaux effectues. 

Le chiffre d'affaires des autres ventes de logiciels concerne principalement le developpement de fonctionnalites 
supplementaires demandees par les clients pour les produits standards, et est reconnu lorsque le developpement 
est realise. Le chiffre d'affaires recurrent issu des souscriptions et du support est comptabilise dans « les ventes de 
logiciels D. 

Le chiffres d'affaires lie aux accords comportant des obligations de prestations multiples, qui comprennent 
generalement des licences, du support et / ou des prestations de services, est alloue a chaque obligation de 
prestation distincte sur la base de leur prix de vente specifique. 

2.22.4. Activites de revente 

Si ('analyse d'un contrat permet d'identifier une prestation d'achat de biens ou services en vue d'une revente comme 
une obligation de prestation distincte, it convient de determiner si le Groupe agit comme « agent » ou comme « 
principal D. 

II est « agent » s'il n'est pas responsable au regard du client de ('execution de la prestation et de son acceptation par 
celui-ci, s'il n'a aucune action de transformation sur les biens ou services et s'il ne supporte aucun risque d'inventaire. 
Dans cette situation, il reconnait le chiffre d'affaires pour un montant net correspondant a sa marge ou a sa 
commission. Dans le cas contraire, lorsqu'il prend le contrOle du bien ou du service avant sa revente au client final, 
it agit comme « principal D. Le chiffre d'affaires est reconnu sur une base brute et les achats externes sont 
comptabilises en totalite en charge operationnelle. 

2.22.5. Contrats a elements multiples 

Une obligation de prestation doit etre distinguee des autres obligations si les deux conditions suivantes sont 
respectees simultanement : 

■ Le bien ou le service sous-jacent doit tout d'abord etre distinct dans l'absolu. II peut etre vendu seul ou le 
client peut en tirer benefice au moyen de ressources facilement disponibles sur le marche. 

■ Le bien ou le service doit etre distinct dans le cadre du contrat ce qui necessite d'analyser la relation de 
transformation entre les differents biens et services du contrat. Cette relation n'existe pas si le bien ou 
service considers n'est pas utilise pour produire les autres biens ou services objet du contrat, s'il ne vient 
pas considerablement modifier ou adapter un autre bien ou service promis au contrat ou s'il n'est pas 
etroitement lie ou fortement dependant des autres biens ou services promis au contrat. 

Lorsque plusieurs obligations de prestation separees sont identifiees au sein d'un seul et meme contrat, les prix de 
vente specifiques de ces obligations sont reputes etre les prix de vente contractuels. 
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2.22.6. Contreparties variables 

Les contreparties variables concernent notamment la mise a disposition de logiciels en mode SaaS et les prestations 
fournies en regie. La partie de la remuneration variable correspond au prix par unite d'ceuvre multiplie par le nombre 
d'unites d'ceuvre (nombre de tickets d'incidents, nombre d'utilisateurs, nombre de serveurs, volumes de donnees 
traitees, etc.) consommees par le client au cours de chaque periode de reference. 

2.22.7. Coats d'obtention des contrats 

Les coats d'obtention d'un contrat sont comptabilises a l'actif si deux conditions sont remplies : Ils n'auraient pas ete 
encourus si le contrat n'avait pas ete obtenu et ils sont recouvrables. 

II peut s'agir de commissions de commerciaux si celles-ci sont specifiquement et uniquement liees a l'obtention d'un 
contrat et n'ont donc pas ete accordees de maniere discretionnaire. Les commissions ne sont pas capitalisees si la 
periode d'amortissement est d'une armee au plus. 

2.22.8. Coats d'execution des contrats 

Les frais encourus prealablement a la signature d'un contrat executoire sont capitalises uniquement s'ils sont 
directement attribuables a la phase de conception ou de mise en place d'un contrat specifiquement identifie, si la 
signature du contrat est probable et si les coats pourront etre recouvres dans le cadre du contrat. 

Les coats encourus pour ('execution d'un contrat sont comptabilises en charges lorsqu'ils sont encourus, exception 
faite de certains coats initiaux de mise en place, tels que les frais de transition et ceux de transformation, lorsque 
ces derniers ne representent pas une obligation de prestation separee, qui sont capitalises s'ils creent une ressource 
que le Groupe utilisera pour fournir les services promis. 

Une provision pour contrat deficitaire est comptabilisee si les coats inevitables de ('execution du contrat sont 
superieurs aux avantages y afferents. 

2.22.9. Presentation a l'etat consolide de la situation financiere 

Le Groupe presente le droit a contrepartie en echange de produits ou de services transferes a un client soit en 
creances clients, soit en actifs sur contrats. Une creance est un droit a la contrepartie qui est inconditionnel, 
contrairement a un actif sur contrat qui est un droit a la contrepartie conditionne par des facteurs autres que le 
passage du temps. 

La majorite des actifs sur contrats de la societe est issue des montants non factures sur les contrats de services au 
forfait, lorsque le chiffre d'affaires comptabilise depasse le montant facture au client, et lorsque le droit a la 
contrepartie est subordonne a l'achevement d'un jalon ou soumis a ('acceptation du client. Le montant de la 
facturation excedant le chiffre d'affaires comptabilise est presente dans les passifs sur contrats. 

2.22.10. Composantes de financement 

Une composante de financement incluse dans le prix de transaction est identifiee si elle est significative et si le delai 
entre la realisation de la prestation et son paiement est superieur a douze mois ou si la courbe de temps au titre de 
la realisation des services diverge fortement de celle des reglements. Le Groupe n'a identifie aucun contrat ayant 
une composante financiere importante. 

Le Groupe fait valoir la mesure de simplification prevue par la norme, n'obligeant pas a ajuster le prix lorsque le 
decalage temporel n'excede pas 12 mois. 

2.23 Distribution de dividendes 

Les dividendes a payer aux actionnaires de la societe mere sont reconnus comme un passif dans les etats financiers 
du Groupe des le moment 06 la distribution de dividendes a ete approuvee par l'Assemblee Generale des 
actionnaires, et ce jusqu'a leur mise en paiement. 
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2.24 Resultat par action 

Le resultat par action est calcule en divisant le resultat net (attribuable aux actionnaires de la societe mere) par le 
nombre moyen pondere d'actions ordinaires en circulation au cours de l'exercice. Les actions propres ne sont pas 
prises en compte pour le calcul du resultat par action ou resultat dilue par action. 

Le resultat dilue par action est calcule en divisant le resultat net (attribuable aux actionnaires de la societe mere) par 
le nombre moyen pondere d'actions ordinaires en circulation, majors de toutes les actions ordinaires potentielles 
dilutives (options de souscription, bons de souscription, etc.), diminue des actions propres. 

Un plan de souscription d'actions est considers comme dilutif lorsqu'il a pour consequence remission d'actions 
ordinaires a un cours inferieur au cours moyen de bourse pendant l'exercice. 

2.25 Capital 

2.25.1. Actions ordinaires 

Les actions ordinaires sont classees en tant qu'instruments de capitaux propres. Les coats accessoires directement 
attribuables a remission d'actions ordinaires ou d'options sur actions sont comptabilises en deduction des capitaux 
propres, net d'impOts. 

2.25.2. Actions propres 

Toutes les actions propres detenues par le Groupe sont enregistrees a leur coat d'acquisition en diminution des 
capitaux propres. Le produit (ou la charge) de la cession eventuelle des actions propres est impute directement en 
augmentation (ou en diminution) des capitaux propres (net d'impOts), de sorte que les eventuelles plus- ou moins-
values de cession n'affectent pas le resultat de l'exercice. 

2.26 Avantages accordes au personnel 

2.26.1. Avantages a court terme 

Les charges relatives aux avantages a court terme comprennent les remunerations brutes, les charges sociales, les 
conges payes et autres avantages a court terme. 

Elles sont comptabilisees en charges de la periode au cours de laquelle les services sont rendus par le personnel. 
Les sommes non payees a la date de clOture figurent en « autres passifs D courants. 

2.26.2. Regimes de retraite a cotisations definies 

Les charges liees aux regimes de retraite a cotisations definies sont constatees en resultat net sur la base des 
cotisations versees ou dues au titre de l'exercice 06 les services afferents ont ete rendus par les beneficiaires. Les 
sommes non payees a la clOture de l'exercice figurent en « autres passifs D courants. 

2.26.3. Regimes de retraite a prestations definies 

Les regimes de retraite a prestations definies designent les regimes d'avantages posterieurs a l'emploi autres que 
les regimes a cotisations definies, incluant principalement des engagements de retraite definis par les conventions 
collectives ou les accords d'entreprise pris aupres de salaries etablis en Grece et France. 

L'evaluation des engagements du Groupe au titre des regimes a prestations definies s'effectue selon la methode 
actuarielle unique dite des « unites de credits projetees D. 

Cette methode repose notamment sur une projection des niveaux de retraites futures a verser aux salaries, en 
anticipant les effets de leurs augmentations de salaires futures, et sur des hypotheses specifiques, detainees a la 
note 21, qui sont periodiquement mises a jour par le Groupe. 

Le Groupe n'externalise pas la gestion ni le financement des indemnites de depart a la retraite aupres d'un fonds 
externe. 
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2.26.4. Indemnites de fin de contrat de travail 

Les indemnites de fin de contrat de travail sont comptabilisees en charges lorsque le Groupe est manifestement 
engage, sans possibilite reelle de se retracter, dans un plan formalise et detaille soit de licenciement avant la date 
normale de depart en retraite, soit d'offres encourageant les departs volontaires en vue de reduire les effectifs. 

NOTE 3. ESTIMATION COMPTABLES ET JUGEMENTS 

Dans le cadre de la preparation des etats financiers consolides, la direction emet des jugements, procede a des 
estimations et formule des hypotheses susceptibles d'avoir un impact sur le montant des actifs, passifs, produits et 
charges comptabilises dans les etats financiers consolides, ainsi que sur les informations figurant en annexe sur les 
actifs et passifs eventuels en date d'arrete des comptes. 

3.1 Jugements critiques poses dans le cadre de ('application de methodes comptables 

L'analyse suivante presente les jugements critiques poses dans le cadre de ('application des principes comptables 
du Groupe, a ('exclusion de ceux qui impliquent des estimations, ayant ('incidence la plus importante sur les montants 
comptabilises dans les etats financiers consolides. 

3.1.1. Reconnaissance du chiffre d'affaires 

La direction du Groupe exerce des jugements dans ('application d'IFRS 15, notamment pour ('appreciation du 
caractere « distinct » ou non des promesses contenues dans un contrat et la qualification d'agent ou de principal. 

Caractere distinct ou non d'un bien ou service 

L'appreciation du caractere « distinct » ou non des promesses contenues dans un contrat necessite l'exercice du 
jugement. 

Si une activite qualifiee d'activite de pre-production (telle qu'une activite de parametrage, de test ou de conception) 
est generatrice de revenu, la direction du Groupe evalue si cette activite est « distincte dans le cadre du contrat D. 

S'il existe des interdependances fortes entre ('execution des phases de pre-production et de production, le Groupe 
considere que les deux phases ne sont pas « distinctes dans le cadre du contrat» et constituent donc une « obligation 
de performance D unique. 

L'entite devra alors determiner une methode unique de mesure de l'avancement pour « ('obligation de performance 
D constituee de ('ensemble des phases de pre-production et de production. 

A ('inverse, si la phase de preproduction peut etre consideree comme « distincte dans le cadre du 
contrat D, elle sera traitee comme une « obligation de performance D separee. 

Dans le cas des contrats SaaS, le contrat permet au client d'acceder via internet a des fonctions de traitement 
informatique hebergees aupres du Groupe. Le contrat prevoit generalement une phase d'implementation et une 
phase d'exploitation. 

Dans ce cas, la licence n'est pas distincte de la prestation d'hebergement puisque le client ne peut tirer aucune utilite 
de la licence independamment du service continu d'acces a la plateforme internet de l'entite. Evaluer si la prestation 
d'implementation initiale est distincte de la prestation d'acces continu necessite l'exercice du jugement. Le Groupe 
estime que les activites qui ne sont pas dissociables de la mise en route du service d'acces continu, qui sont 
indispensables pour permettre au client d'acceder au service continu, et qui ne peuvent etre executees que par 
l'entite, ne sont pas representatives d'un service distinct rendu au client. 

Qualification d'agent ou de principal 

Pour ce qui concerne la qualification d'agent ou de principal, le Groupe s'appuie sur les indicateurs tels que la 
responsabilite qu'aurait le Groupe de satisfaire la promesse vis-à-vis du client final, ('action eventuelle de 
transformation conduite par le Groupe sur les biens ou services vendus et le risque d'inventaire et, le cas echeant, 
s'il s'agit de biens et services vendus isolement, la liberte dans la fixation des prix. 

Dans tous les cas, it convient de faire preuve de jugement et de prendre en compte ('ensemble des faits et 
circonstances propres a chaque transaction, sachant que seule la marge d'intermediation est enregistree en chiffre 
d'affaires si le Groupe agit en qualite d'agent. 
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3.1.2. Duree des contrats de location 

La dette locative est comptabilisee pour un montant egal a la valeur actualisee des loyers sur la duree du contrat. 

La duree du contrat tient compte principalement de la periode non resiliable de celui-ci. Le Groupe l'ajuste, le cas 
echeant, en rajoutant la periode Hee a une option de renouvellement ou de prolongation qui pourrait etre exercee ou 
au contraire en retranchant la periode devenue excedentaire suite a l'exercice d'une option de resiliation anticipee 
au cas ou les penalites associees (penalites contractuelles et coats economiques de ('abandon) seraient plus que 
negligeables. Pour les baux immobiliers assortis d'une telle clause, la direction a juge que les penalites associees 
etaient negligeables et que la duree a prendre en compte par le Groupe devait etre limitee a la duree ferme 
contractuelle. 

Les baux immobiliers sont generalement conclus pour une duree de 9 a 15 ans. La duree contractuelle moyenne 
des contrats de location de vehicules est de 3 ans. 

3.1.3. Operations financieres avec des personnes occupant des fonctions de direction au sein de certaines filiales 

La direction du groupe a evalue la nature et la portee des operations de souscription et rachat de parts dans un fonds 
interne cree par le Groupe impliquant des personnes occupant des fonctions de direction au sein de certaines filiales 
(« Co-investisseurs D) dans le cadre d'un plan de participation actionnariale (voir note 10.2.2) et a conclu que les 
operations en question sont des operations financieres et que des lors les personnes eligibles ne sont pas remuneres 
pour des services fournis en leur qualite de salaries. 

Par consequent, IFRS 2 ne s'applique pas. Cette conclusion repose sur le respect des conditions suivantes : 

■ Les Co-investisseurs ont acquis des actions a un prix refletant les conditions du marche; 
■ Les parts emises seront rachetees a un prix refletant les conditions du march& les exposant au risque 

d'une perte de capital pendant la periode de detention; 
II n'y a pas de conditions ou d'incitatifs (c.-à-d. conditions de service, conditions de rendement ou 
dispositions relatives aux departs anticipes) attaches aux parts. A cet egard, les Co-investisseurs ont droit 
aux actions jusqu'a la date de rachat, qu'ils restent ou partent entretemps; 
Les Co-investisseurs sont tenus de combler tout deficit dans la limite de ('engagement non finance pour 
permettre au fonds interne de rembourser Sword Group SE des prets eventuels. 

Dans certains cas, des options de vente ont ete accordees a des Co-investisseurs, leur permettant de reduire leur 
participation a des conditions de marche et ce de maniere anticipee. 

Selon la direction, l'octroi de tels options n'entraine pas de requalification des operations financieres, les Co-
investisseurs concernes restant exposés a un risque de perte sur les parts qu'ils detiennent. 

3.2 Sources principales d'incertitudes relatives aux estimations 

Les estimations et hypotheses qui pourraient avoir un impact sur les montants d'actif et de passif a la cl0ture ainsi 
que sur les etats financiers consolides sont susceptibles de variations dans le temps. 

3.2.1. Tests de depreciation du goodwill 

Le goodwill fait ('objet de tests de depreciation au minimum annuellement, conformement aux principes comptables 
exposés a la note 2.11. Les valeurs recouvrables des UGT sont determinees sur la base du calcul de leur valeur 
d'utilite et, le cas echeant, de leurjuste valeur diminuee des coats de la vente. 

La valeur d'utilite des UGT est determinee en utilisant la methode des flux nets futurs de tresorerie actualises, laquelle 
est influencee par des parametres tels que croissance estimee du chiffre d'affaires a moyen et long terme, taux de 
rentabilite attendu et taux d'actualisation appliqué. Les principales hypotheses retenues par le Groupe pour la 
realisation des tests sont presentees en note 14. Toute modification de ces hypotheses pourrait avoir un effet 
significatif sur le montant de la valeur recouvrable. 

3.2.2. Evaluation d'actifs incorporels resultant de regroupements d'entreprises 

Le Groupe s'appuie sur des techniques d'evaluation et des hypotheses pour determiner la juste valeur des actifs 
incorporels issus d'un regroupement d'entreprises. Les techniques d'evaluation et hypotheses utilisees sont decrites 
a la note 5. L'adoption d'un modele d'evaluation different et toute modification des variables sous-jacentes pourraient 
avoir un effet significatif sur la valeur attribuee a ces actifs. 
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3.2.3. Duree d'utilite des actifs incorporels acquis dans le cadre des regroupements d'entreprises 

Les actifs incorporels amortissables qui ont ete acquis lors de regroupements d'entreprises sont valorises et amortis 
en tenant compte de leur duree d'utilite prevue par le Groupe. 

Les incertitudes concernant ces estimations sont principalement flees a ('obsolescence technique pouvant affecter 
les logiciels destines a etre vend us ou loues en modes SaaS et au tauxd'erosion de la clientele ou de renouvellement 
de contrat pouvant impacter des actifs tels que les contrats de mise a disposition de logiciels en mode SaaS, les 
contrats de support et, le cas echeant, les relations clienteles. 

3.2.4. Actifs incorporels a duree de vie indeterminee 

Le Groupe considere que le droit paye par le Groupe a l'ancien actionnaire majoritaire de Tipik pour l'annulation d'un 
engagement de non-concurrence (voir note 15) est assimilable a une licence d'exploitation concedee au Groupe 
sans limite dans le temps, autorisation sans laquelle le Groupe ne pourrait generer aucun flux de tresorerie dans le 
perimetre des activites soumises a non-concurrence. 
En consequence, le droit paye a ete classifie comme un actif a duree d'utilite indeterminee qui fait l'objet de tests de 
depreciation au moins une fois par an. 

3.2.5. Comptabilisation des actifs d'impOt differe 

Les actifs d'impOts differes ne peuvent etre reconnus que dans la mesure ou les pertes fiscales constatees pourront 
etre utilisees pour reduire la charge fiscale Hee a des profits imposables. La direction du Groupe s'appuie sur des 
budgets et des hypotheses de croissance et de rentabilite a moyen terme pour comptabiliser des actifs d'impOt 
differe. Une revision a la baisse des projections etablies par la direction peut influencer de maniere significative le 
caractere recouvrable des actifs d'impOt differe. 

3.2.6. Reconnaissance du chiffre d'affaires 

La direction du Groupe procede a des estimations pour ('application d'IFRS 15, notamment pour la mesure 
l'avancement des « obligations de performance D satisfaites en continu. 

Pour chaque « obligation de performance D satisfaite en continu, notamment les contrats de conseil et d'ingenierie 
bases sur des livrables et remuneres au forfait, le chiffre d'affaires est reconnu au fur et a mesure de la realisation 
des prestations selon des methodes fondees sur les inputs pour evaluer l'avancement. Selon ces methodes, le 
revenu est reconnu sur la base des efforts déjà realises ou des inputs déjà utilises par l'entite, telles que les heures 
de travail ou les depenses engagees, par comparaison avec le total estime des inputs necessaires pour la satisfaction 
de I' «obligation de performance D. 

3.2.7. Evaluation des pertes de credit attendues sur creances commerciales et travaux en cours 

Le Groupe evalue ('importance relative des pertes de credit attendues sur base des pertes nettes historiques 
comptabilisees en resultat sur une periode de trois ans. Si les pertes nettes historiques (exprimees en pourcentage 
du chiffre d'affaires) sont jugees significatives, le Groupe a recours a une matrice des provisions permettant de 
determiner des taux de pertes differencies en fonction de rage des creances ouvertes a la clOture, hormis le cas ou 
des creances font l'objet d'une evaluation individuelle en s'appuyant sur un modele statistique permettant de 
determiner la probabilite de defaut. 

La moyenne des pertes nettes historiques sur une periode de 3 ans represente 0,1% (2022 : 0,1%) du chiffre 
d'affaires moyen etabli pour la periode d'observation. 

Bien que les estimations fournies ci-dessus reposent sur des donnees historiques, la direction du Groupe est d'avis 
que la probabilite est tres faible que celles-ci s'ecartent significativement des pertes reelles qui pourraient etre 
constatees en 2024. 

3.2.8. Evaluation des engagements de rachat de participations ne donnant pas le contrOle 

La juste valeur des engagements de rachat de parts souscrites par des actionnaires minoritaires/co-investisseurs 
suite a ('adoption de plans de participation actionnarial (voir note 10.2) est determinee sur la base d'un multiple 
d'EBIT ou d'une formule combinant multiple d'EBIT et multiple du chiffres d'affaires, appliqué a une quotepart des 
titres emis par les filiales concernees, qualifiee d'investissement sous-jacent et servant de base d'evaluation a ces 
plans, apres ajustement pour tenir compte de l'effet de ('actualisation. L'estimation de la juste valeur du prix a payer 
calculee sur base de projections de chiffre d'affaires et de marge beneficiaire est susceptible de s'ecarter du prix qui 
sera reellement paye a l'echeance pour le rachat des parts. 
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NOTE 4. POLITIQUE DE GESTION DES RISQUES FINANCIERS 

Le Groupe est exposé aux risques de credit, de liquidite et de marche (incluant le risque de taux d'interet et de 
change) du fait de ('utilisation d'instruments financiers. La gestion des risques financiers est assuree par la direction 
financiere et consiste a minimiser les effets potentiellement defavorables de ces risques sur la performance du 
Groupe. Cette note presente des informations sur l'exposition du Groupe a differents risques ainsi que la maniere 
dont le Groupe apprehende et gere ces risques. 

4.1 Risque de credit 

Le risque de credit est le risque de perte financiere pour le Groupe si un client ou toute autre contrepartie d'un 
instrument financier est defaillant dans ('execution de ses obligations. Le principal risque de credit identifie par le 
Groupe concerne les creances clients, les produits a recevoir pour les travaux en cours et les liquidites placees 
aupres d'institutions financieres. 

L'exposition maximale du Groupe au risque de credit par categorie d'actifs financiers s'analyse comme suit : 

31 decembre 31 decembre 

(en milliers d'euros)  2022 
  
Creances clients et autres debiteurs 

Travaux en cours 

Autres actifs 

Tresorerie et equivalents de tresorerie 

TOTAL 

35 700 

45 413 

2 064 

62 587 

145 764 

32 173 

35 627 

15 716 

57 138 

140 654 

A l'exposition au risque de credit inherent a la detention d'actifs financiers, a savoir les creances clients et les 
liquidites, s'ajoute le risque de defaillance represents par les produits a recevoir pour travaux en cours dont le solde 
au 31 decembre 2023 s'eleve a 45 413 milliers d'euros (2022: 35 627 milliers d'euros). 

Le Groupe effectue une selection rigoureuse de ses contreparties en fonction de leur solvabilite, evaluee sur la base 
de plusieurs criteres, dont les notations d'agences et les ratios financiers. 

Outre les conditions d'acceptation des clients, la direction financiere du Groupe determine les delais de paiement 
maximum et fixe les limites de credit aux clients a appliquer par les entites operationnelles. 

Le risque de credit client est gere par la direction financiere de chaque entite du Groupe. Les creances clients echues 
font l'objet d'une revue reguliere a chaque cl0ture par les entites operationnelles. Chaque retard de paiement 
significatif fait l'objet d'un suivi et si necessaire d'un plan d'action. 

Par mesure de simplification, la politique du Groupe prevoit que les creances echues depuis plus de 90 jours soient 
integralement provisionnees, a moins que le Groupe ne dispose d'informations fiables (delais imposes lors de 
('attribution d'un marche public par exemple) indiquant qu'une recuperation puisse se faire en tout ou en partie, 
auquel cas le montant provisionne est adapts. 

Outre les pertes comptabilisees sur base d'indicateurs objectifs de pertes, le Groupe estime le risque de pertes de 
credit attendues qu'il convient de provisionner sur base de donnees historiques de defaut (voir note 3.2.7). 

Au 31 decembre 2023 et 2022, aucune provision n'a ete comptabilisee au titre des pertes attendues vu le caractere 
non significatif des pertes historiques exprimees en fonction du chiffre d'affaires. 

La direction financiere du Groupe assure une revue reguliere des creances clients sur base notamment des balances 
agees. 
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L'encours clients du Groupe classe par categorie de clients se presente comme suit : 

31 decembre  31 decembre 

(en milliers d'euros)  2022 

Entreprises publiques 

Grandes entreprises et multinationales 

PME 

TOTAL 

56 481 

17 769 

8 295 

82 545 

44 643 

19 830 

4 866 

69 339 

II n'existe pas de concentration significative de risque de credit au niveau du Groupe sur base des encours clients 
au 31 decembre 2023 et 2022. 

Aucun client ne represente plus de 10% du chiffre d'affaires du Groupe. Les 10 premiers clients representent 
ensemble 28,9% (2022 : 41%) du chiffre d'affaires du Groupe. 

Voir note 18 pour d'autres informations relatives a ('exposition au risque de credit telles que ventilation du poste 
« creances et autres debiteurs D, balances agees et detail de la variation de la provision pour creances douteuses. 

La tresorerie, les equivalents de tresorerie et les placements a court terme sont places aupres de sept institutions 
financieres ayant une notation S&P de AA- et plus. Le Groupe adopte, dans le cadre de la gestion de ses excedents 
de tresorerie, une politique prudente de placement a court terme. Compte tenu d'une exposition au risque de 
defaillance jugee non significative, ces actifs n'ont pas fait ('objet de provisions pour pertes de credit attendues 
horizon de 12 mois. 

4.2 Risque de liquidite 

Le risque de liquidite est le risque que le Groupe ne puisse faire face a ses obligations financieres. 

La responsabilite ultime de la gestion du risque de liquidite incombe au conseil d'administration de la Societe Mere, 
qui a etabli un cadre de gestion du risque de liquidite sur base de propositions formulees par la direction financiere 
du Groupe. 

Le Groupe gere le risque de liquidite en conservant des reserves adequates, en maintenant des facilites bancaires, 
en suivant de pres les flux de tresorerie projetes et reels ainsi qu'en ajustant si besoin les echeances des actifs et 
des passifs financiers. Les details des lignes de credit disponibles que le Groupe a a sa disposition pour reduire 
davantage le risque de liquidite sont decrits en note 23.3. 

La direction financiere du Groupe a mis en place des outils de suivi des flux de tresorerie previsionnels pour chaque 
entite operationnelle du Groupe qui lui permet de gerer le risque de liquidite avec une visibilite suffisante. 

Les tableaux suivants fournissent une analyse par categorie d'echeance, d'apres la duree a courir jusqu'a la date 
d'echeance contractuelle, des passifs financiers non derives du Groupe. 

Les tableaux ont ete prepares a partir des flux de tresorerie non actualises selon la date la plus rapprochee a laquelle 
le Groupe pourrait etre tenu d'effectuer un paiement, lesquels flux peuvent differer des valeurs comptables des actifs 
et passifs concernes a la date de presentation de ('information financiere. 

Les tableaux comprennent les flux de tresorerie lies aux interets et au principal. Dans la mesure OCI les flux d'interet 
sont a taux variable, le montant non actualise est obtenu a partir des conditions de marche qui prevalent a la date 
de clOture. 
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Au 31 decembre 2023 et 2022, les echeances contractuelles des passifs financiers du Groupe (y compris les 
versements d'interets) se detaillent comme suit : 

Au 31 decembre 2023 

   

>1 ans, > 2 ans, >3 ans, 

   

(en milliers d'euros) 

 

<1 an < 2ans < 3 ans <5 ans > 5 ans 

  

Concours bancaires 

 

( 172) 

   

- ( 172) 

Emprunts bancaires et lignes de credit 

 

- (26 000) (9 000) - - (35 000) 
Obligations locatives 

 

(3 604) (3 089) (2 383) (2 103) (1 093) (12 272) 

Dettes fournisseurs et autres crediteurs 

 

(25 013) 

  

- (25 013) 
Autres passifs 

Engagements de rachat de titres detenus par 

- ( 20) 

 

- 

 

( 20) 

actionnaires minoritaires/ Co-investisseurs (*) 

 

(4 432) (24 454) 

 

( 423) - (29 309) 
Contreparties eventuelles 

 

(1 910) - 

 

- - (1 910) 

TOTAL 

 

(35 131) (53 563) (11 383) (2 526) (1 093) (103 696) 

Au 31 decembre 2022 

       

(en milliers d'euros) 

 

<1 an 
>1 ans, 
< 2ans 

> 2 ans, 
< 3 ans 

>3 ans, 
<5 ans > 5 ans 

  

Concours bancaires 

 

( 467) - - - - ( 467) 
Emprunts bancaires et lignes de credit 

 

- - - (18 000) - (18 000) 
Obligations locatives 

 

(3 033) (2 840) (2 234) (2 892) (1 768) (12 767) 
Dettes fournisseurs et autres crediteurs 

 

(24 583) - - - - (24 583) 
Autres passifs 

 

( 367) ( 69) - - - ( 436) 

Engagements de rachat de titres detenus par 

actionnaires minoritaires/ Co-investisseurs (*) 

 

(11 937) (6 619) (25 200) - - (43 756) 
Contreparties eventuelles 

 

(9 176) - ( 400) ( 200) - (9 776) 
TOTAL 

 

(49 563) (9 528) (27 834) (21 092) (1 768) (109 785) 
() net des creances pour un montant total de 7 079 milliers d'euros (2022: 10 625 milliers d'euros), faisant l'objet d'accords de 
compensation (voir note 10.3). Au cas ou les Co-investisseurs peuvent demander le rachat anticipe de leurs parts dans Sword 
Co-Investment Fund SCSp sur base annuelle, les engagements de rachats, nets des creances, ont ete classes a la date de 
remboursement la plus probable. 

4.3 Risque de marche 

Le risque de marche est le risque que la juste valeur ou les flux de tresorerie futurs d'un instrument financier fluctuent 
en raison des variations des prix de marche. Le risque de marche resulte des positions ouvertes dans des devises 
etrangeres et des actifs et passifs portant interets. 

4.3.1. Risque de change 

L'exposition au risque de taux de change decoule des ventes et des achats que le Groupe effectue a l'etranger, 
lesquels sont principalement libelles en dollars US, en livres sterling et en francs suisses et des encours qui en 
resultent. 

En vue de gerer son exposition au risque de change, le conseil d'administration de la Societe a adopte des limites 
par devise et par echeance sur proposition de la direction financiere. 

Afin d'attenuer ('exposition du Groupe au risque de change, les positions nettes en devises du Groupe classees par 
echeance, tant reelles qu'estimees sur base de budgets et de projections financieres font l'objet d'un suivi et des 
contrats de change au comptant ou a terme sont conclus, le cas echeant, afin de respecter les limites ainsi adoptees. 
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Le tableau suivant presente la valeur comptable des actifs et des passifs monetaires libelles en devises ainsi que la 
position nette globale par devise a la date de cl0ture. Les devises non significatives a la date de cl0ture ont ete 
regroupees. 

(en milliers d'euros) 

 

Actifs 

   

Passifs 

   

Net 

     

2022 

 

2023 

 

2022 

   

2022 

Livre Sterling 67 576 72 497 (31 009) (42 772) 36 567 29 725 

Dollar arnericain 8 845 7 056 (1 714) (2 049) 7 131 5 007 

Franc suisse 57 494 65 565 (22 825) (22 826) 34 669 42 739 

Autres 2 303 3 035 (1 068) ( 943) 1 235 2 092 

Le tableau suivant illustre la sensibilite du resultat net et des capitaux propres aux variations par rapport a l'euro des 
cours de changes appliqués aux actifs et aux passifs financiers du Groupe libelles en devises etrangeres et detenus 
par le Groupe a la date de presentation de ('information financiere, a savoir la position nette du Groupe dans la 
devise, toutes les autres variables etant demeurees constantes. 

II suppose une variation des cours de change en fonction de la volatilite historique des cours de change sur le 
march& calculee sur base des douze mois precedents. 

(en milliers d'euros) 3 31 decembre 2022 

  Variation du Impact sur 
taux de Impact sur les capitaux 
change le resultat propres 

Variation du Impact sur 
taux de Impact sur les capitaux 
change le resultat propres Devises      

Livre Sterling 3% 492 1 383 5% 1 015 1 904 

Dollar arnericain 4% 117 319 9% 283 545 

Franc suisse 4% 252 1 534 6% 916 2 523 

Les changements ci-dessus des taux de change representent la meilleure estimation de la direction, compte tenu de 
la volatilite historique a un an. 

4.3.2. Risque de taux d'interet 

L'endettement financier du Groupe est principalement constitue des dettes bancaires, des engagements de rachat 
de titres lies aux plans de participation actionnariale (note 10.2) et des dettes locatives. 

Le Groupe ne s'attend pas a ce qu'une variation raisonnable des taux d'interet puisse avoir un impact significatif sur 
la juste valeur des obligations locatives ou sur les engagements de rachat. De meme, le Groupe ne s'attend pas a 
ce qu'une telle variation puisse influencer directement et de maniere significative les flux de tresorerie associes aux 
engagements de rachat, le taux d'actualisation n'etant pas la composante principale du modele de valorisation. 

En outre, le Groupe dispose de lignes de credit non utilisees lui permettant de soutenir sa croissance et dont les 
encours sont remuneres a taux variable. Les taux variables applicables sont calcules sur base d'un taux de reference 
(EURIBOR par exemple) qui ne peut pas descendre en dessous de zero pourcent, auquel est ajoute une marge. Les 
effets de hausse des taux d'interets sont cependant considerablement attenues par la mise en place d'un contrat 
« cap prenant effet au 16 decembre 2022, aux fins de couvrir le Groupe contre une hausse des taux d'interet au-
dela d'un niveau predetermine (taux plafond), moyennant le paiement immediat d'une prime. Ce derive court sur une 
periode de 24 mois, avec un taux plafond fixe a 3% et une couverture d'une valeur nominale s'elevant a 25 millions 
milliers d'euros. 

Au 31 decembre 2023, l'emprunt bancaire s'eleve a 35 000 milliers d'euros (2022 : 18 000 milliers d'euros). Voir note 
23. 

4.4 La gestion du capital 

Le Groupe gere son capital de facon a s'assurer que le Groupe soit en mesure d'assurer la continuite de son 
exploitation tout en maximisant le rendement pour les parties prenantes au moyen de ('optimisation du ratio 
d'endettement net rapporte aux capitaux propres. 

Le Groupe n'est soumis a aucune exigence externe en matiere de capital, a ('exception du respect des ratios 
financiers imposes par les banques (voir note 23.3). 

Page 184 



(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Total au 

31 decembre 2023 

Au 31 decembre 2023 et 2022, le ratio de structure financiere se presente comme suit : 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 
Obligations locatives (12 272) (12 767) 
Emprunts bancaires et lignes de credit (35 000) (18 000) 
Dettes sur engagements de rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-

investisseurs (*) 
(29 309) (43 756) 

Tresorerie et equivalents de tresorerie 62 415 56 671 
Tresorerie nette (14 166) (17 852) 
Capitaux propres 105 410 101 544 
RATIO D'ENDETTEMENT NET (13,44%) (17,58%) 

(*) deduction faite des pr6ts octroyes directement aux Co-investisseurs, le cas echeant. 

L'endettement net, telle que presente ci-dessus, est constitue des obligations locatives, des emprunts bancaires et 
lignes de credit et des dettes liees au rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires/Co-investisseurs, 
moins la tresorerie et equivalents de tresorerie. Comme indique a la note 4.2, la part des obligations locatives, des 
emprunts bancaires et lignes de credit et des dettes liees au rachat de titres echeant a moins d'un an s'eleve a 8 036 
milliers d'euros (2022 : 14 970 milliers d'euros). 

NOTE 5. EVALUATION A LA JUSTE VALEUR 

5.1 Hierarchie des justes valeurs 

Afin de refleter ('importance des donnees utilisees lors des evaluations a la juste valeur, le groupe classe ces 
evaluations selon une hierarchie qui se compose des niveaux suivants : 

• niveau 1: des prix (non ajustes) cotes sur des marches actifs pour des actifs ou des passifs identiques; 
• niveau 2: des donnees autres que les prix cotes vises au niveau 1, qui sont observables pour l'actif ou le 

passif concern& soit directement (a savoir des prix) ou indirectement (a savoir des donnees derivees de 
prix); et 

• niveau 3: des donnees relatives a l'actif ou au passif qui ne sont pas basees sur des donnees observables 
de marche (donnees non observables). 

Les tableaux ci-dessous donnent ('analyse des actifs et passifs comptabilises a la juste valeur au bilan par niveau 
de hierarchie : 

(en milliers d'euros)  

Actifs a la juste valeur 

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat 

Instruments derives 

Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Total au 

31 decembre 2023 

 126 126 

TOTAL DES ACTIFS A LA JUSTE VALEUR 126 126 

Passifs a la juste valeur 

Passifs financiers a la juste valeur par le biais des autres 
elements du resultat global 

Contreparties eventuelles sur acquisitions 

Engagements de rachat de titres detenus par des 

actionnaires minoritaires/Co-investisseurs 
TOTAL DES PASSIFS A LA JUSTE VALEUR 

() deduction faite des pr6ts octroyes directement aux Co-investisseurs, le cas echeant 

1 910 1 910 

29 309 29 309 
31 219 31 219 
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(en milliers d'euros) Niveau 1 
Actifs a la juste valeur 

Actifs financiers a la juste valeur par le biais du 
compte de resultat 

Instruments derives  
TOTAL DES ACTIFS A LA JUSTE VALEUR 

Niveau 2 Niveau 3 
Total au 

1 decembre 2022 

278 278 
278 278 

(en milliers d'euros) Niveau 1 Niveau 2 Niveau 3 
Total au 

31 decembre 2022   
Passifs a la juste valeur 

Passifs financiers a la juste valeur par le biais des autres 
elements du resultat global 

Contreparties eventuelles sur acquisitions 
Engagements de rachat de titres detenus par des 

actionnaires minoritaires/Co-investisseurs (*) 
TOTAL DES PASSIFS A LA JUSTE VALEUR 

9 776 9 776 

43 756 43 756 
53 532 53 532 

(*) deduction faite des prets octroyes directement aux Co-investisseurs, le cas echeant 

Dans l'hypothese ou un transfert de niveau de juste valeur serait necessaire, le Groupe procederait a ce 
changement de classification (en tenant compte des consequences en termes d'evaluation) a la date de 
l'evenement declencheur ou du changement de circonstances a l'origine du transfert. II n'y a pas eu de transfert 
entre le niveau 1 et le niveau 2 au cours de l'exercice. 

5.2 Techniques d'evaluation 

5.2.1. Dans le cadre des regroupements d'entreprises, de transactions avec interets minoritaires et de cessions de 
filiales 

Immobilisations incorporelles  
La juste valeur des logiciels destines aux tiers, des contrats de mise a disposition de logiciels en mode SaaS, des 
contrats de maintenance logicielle, des carnets de commandes et des relations clientele acquis lors d'un 
regroupement d'entreprises est calculee selon la methode la plus appropriee en la circonstance, dont la methode 
dite du « multi-period excess earnings » (resultat marginal multi-periodes), qui consiste a evaluer l'actif en question 
apres deduction d'un rendement raisonnable pour les autres actifs qui generent les flux de tresorerie. La valorisation 
est fonction de variables telles que le taux d'obsolescence technologique, le taux d'erosion de la clientele (voire le 
taux de renouvellement des contrats) et le taux d'actualisation. 

Contreparties eventuelles (passifs) dans le cadre de reqroupements d'entreprises et d'autres acquisitions  
Le commentaire ci-dessous donne des precisions sur les techniques d'evaluation de la juste valeur des contreparties 
eventuelles (passif) et les principales donnees non observables utilisees. Les contreparties eventuelles sont classees 
en niveau 3 de la hierarchie des justes valeurs compte tenu de ('utilisation de donnees non observables, inherentes 
aux societes/ interets acquis(es). 

Ping Network Solutions Ltd 

Technique d'evaluation Principales donnees non observables 
Valeurs estimees 
(2023) (2022) 

 

- Taux de croissance annuelle du chiffre d'affaires pour 2023 - 72 % 
Multiple de I'EBITDA, - Taux de croissance annuelle du chiffre d'affaires pour 2024 16 % 20 % 
calcule au 31 janvier - Marge de I'EBITDA pour 2023 - 15 % 
2023 et 2024 - Marge de I'EBITDA pour 2024 11,3 % 1 7% 

La juste valeur estimee pour Ping Network Solutions Ltd devrait evoluer proportionnellement au taux de croissance 
du chiffre d'affaires, compte tenu d'une probabilitejugee elevee que la marge de I'EBITDA (exprimee en pourcentage 
du chiffre d'affaires) reste stable. 

Une variation de plus 10% du chiffre d'affaires induirait une augmentation de la contrepartie eventuelle sur Ping 
Network Solutions Ltd de 87 milliers d'euros (2022: 891 milliers d'euros). Une variation de moins de 10% du chiffre 
d'affaires induirait une diminution de la contrepartie eventuelle sur Ping Network Solutions Ltd de (87) milliers d'euros 
(2022: (832) milliers d'euros). Les informations ci-dessus ne tiennent pas compte de l'effet d'actualisation, dont l'effet 
n'est pas juge materiel. 
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Lemonade Software Development SL 

La juste valeur du complement de prix payable en deux tranches, l'une en 2025 et l'autre en 2026, pour ('acquisition 
de 49,96 % du capital de Lemonade Software Development SL est fonction de la croissance du chiffre d'affaires, de 
la marge d'EBIT et de la position cash sur une periode de trois annees precedant l'annee du reglement, comme 
indique dans le tableau ci-dessous. 

Principales donnees non observables 
Fourchette de valeurs 

estimees 

 

(2023) (2022) 

- Taux de croissance annuelle du chiffre 15,0% - 19,0% 8,62% - 15,0% 
d'affaires 

  

- Marge de l'EBIT 8,0% 6,95% - 8,31% 

Technique d'evaluation 

Technique combinant un multiple 
de l'EBIT et un multiple du chiffre 
d'affaires 

La juste valeur pour le complement de prix restant a payer au 31 decembre 2023 s'eleve a 556 milliers d'euros. 

II est attendu que la juste valeur estimee augmente si le taux de croissance annuelle du chiffre d'affaires augmente 
par rapport aux estimations actuelles et que la marge d'EBIT (exprimee en pourcentage du chiffre d'affaires) reste 
stable ou augmente. 

Une variation de 25% a la hausse ou a la baisse appliqué au taux de croissance du chiffre d'affaires, a marge 
d'EBITDA constante, n'aurait pas d'effet significatif sur la contrepartie eventuelle due au 31 decembre 2023 ni au 31 
decembre 2022. De meme, une variation de 10% a la hausse ou a la baisse appliqué au taux de marge (EBIT), 
chiffre d'affaires constant, n'entrainerait aucun changement significatif sur la contrepartie eventuelle due au 31 
decembre 2023 ni au 31 decembre 2022. 

AIM Services Holding S.A. (AIM)  
La juste valeur pour le complement de prix d'AIM restant a payer au 31 decembre 2023 s'eleve a 100 milliers de 
franc suisse (equivalent a 108 milliers d'euros). 

Cette juste valeur est determinee sur base de 20% de la marge brute realisee sur un contrat avec un client operant 
dans le secteur bancaire sur la periode allant de 2022 a 2025. 
Une variation de 10% a la hausse ou a la baisse appliqué au taux de marge brute, a chiffre d'affaires constant, 
n'entrainerait aucun changement significatif sur la contrepartie eventuelle due au 31 decembre 2023. 

Engagements de rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires (aussi renseignes comme c‹ participations 
ne donnant pas le contrOle »)/ Co-investisseurs  
Les engagements de rachat sont repris dans l'etat consolide de la situation financiere pour leur juste valeur. Le 
tableau suivant fait l'inventaire des techniques utilisees pour ('evaluation de la juste valeur des dettes liees aux 
engagements de rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-investisseurs et des principales 
donnees non observables auxquelles le Groupe a recours. Les dettes sont classees en niveau 3 de la hierarchie des 
justes valeurs compte tenu de ('utilisation de donnees non observables inherentes aux filiales concernees. 

Donnees non observables 
cies 

Fourchette de valeurs 
(moyenne ponderee) 

estimees 

 

2023 2022 

 

4,8% - 13,7% 10,0% - 19,8% 
- Taux de croissance (8,6%) (14,4%) 
annuelle du chiffre d'affaires 

  

- Marge d'EBIT/ EBITDA 5,8% to 13,4% 5,8% - 15,0% 

 

(10,7%) (10,7%) 

Societe Technique d'evaluation 

Sword Co-
Investment 
Fund 

Multiple de l'EBIT/ EBITDA ou 
moyenne d'un multiple de 
l'EBIT/ EBITDA et d'un 
multiple du chiffre d'affaires 

II est attendu que la juste valeur estimee augmente si le taux de croissance annuelle du chiffre d'affaires augmente 
par rapport aux estimations actuelles ou que la marge d'EBITDA (exprimee en pourcentage du chiffre d'affaires) 
reste stable ou augmente. 

Une variation de plus 25% du taux de croissance du chiffre d'affaires genere par les investissements detenus par 
Sword Co-Investment Fund SCSp, a marge d'EBITDA constante, induirait une augmentation des dettes liees aux 
rachats de titres detenus par des Co-investisseurs de 299 milliers d'euros au 31 decembre 2023 (2022: 2 464 milliers 
d'euros). Une variation de moins 25% du taux de croissance induirait une diminution des dettes liees aux rachats de 
titres detenus par des Co-investisseurs de 281 milliers d'euros au 31 decembre 2023 (2022 : 2 427 milliers d'euros). 
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Une variation de plus 10% du taux de marge (EBITDA) des investissements detenus par Sword Co-Investment 
Fund SCSp, a chiffre d'affaires constant, induirait une augmentation des dettes flees aux rachats de titres detenus 
par des Co-investisseurs de 3 116 milliers d'euros au 31 decembre 2023 (2022: 5 813 milliers d'euros). Une 
variation de moins 10% du taux de marge induirait une diminution des dettes flees aux rachats de titres detenus 
par des Co-investisseurs de 2 908 milliers d'euros au 31 decembre 2023 (2022 : 4 314 milliers d'euros). 

Les dettes brutes flees aux rachats de titres detenus par des Co-investisseurs et assorties d'une clause de rachat 
anticipee (payable au plus tot d'ici a juin 2024 pour 43,6% et posterieurement a 31 decembre 2024 pour le solde, le 
cas echeant) s'elevent a 17 990 milliers d'euros (2022 : 34 942 milliers d'euros). 

5.2.2. Dans le cours normal des affaires 

Instruments financiers derives  
La juste valeur du contrat cap sur taux d'interet est determinee en actualisant les flux de tresorerie futurs estimes 
en tenant compte des conditions et de l'echeance du contrat et a partir des courbes de taux observables a la date 
de clOture. Pour les raisons enumerees ci-dessus, les contrats cap sur taux d'interets sont classes dans le niveau 2 
de la hierarchie des justes valeurs. 

5.3 Rapprochement des evaluations a la juste valeur de niveau 3 

Contreparties eventuelles (passit)/ dettes sur engagements de rachat de titres detenus par des actionnaires 
minoritaires/ Co-investisseurs 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 
Solde au debut de l'exercice 53 532 66 517 
Acquisitions (*) 701 16 510 
Cessions/ reglements (17 150) (33 684) 
Total des (gains)/ pertes (5 864) 4 189 
SOLDE A LA FIN DE L'EXERCICE 31 219 53 532 

Total des (gains)/ pertes relatives aux contreparties eventuelles/ dettes sur 
engagements de rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-

 

investisseurs non echues en fin d'exercice (6 643) 3 577 

() deduction faite des prets octroyes directement aux Co-investisseurs, le cas echeant 

Le total des gains et pertes relatifs aux contreparties eventuelles (passif) et dettes sur engagements de rachat de 
titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-investisseurs est inclus dans le resultat de l'annee sous le 
« resultat financier D . 
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NOTE 6. ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS PAR CATEGORIES COMPTABLES 

Au 31 decembre 2023 

Instruments Instruments financiers 
financiers au a la juste valeur par le 

  

(en milliers d'euros) coat amorti biais du resultat net 

 

ACTIF 

   

Instruments derives - 126 126 

Autres actifs 728 - 728 

Actifs financiers non-courants 728 126 854 

Creances clients et autres debiteurs 35 700 - 35 700 

Autres actifs 1 336 - 1 336 

Tresorerie et equivalents de tresorerie 62 587 - 62 587 

Actifs financiers courants 99 623 

 

99 623 

TOTAL ACTIFS FINANCIERS 100 351 126 100 477 

PASSIF 

   

Obligations locatives 8 668 - 8 668 

Autres dettes financieres 35 000 - 35 000 

Autres passifs - 24 877 24 877 

Passifs financiers non-courants 43 668 24 877 68 545 

Obligations locatives 3 604 - 3 604 

Autres dettes financieres 172 - 172 

Dettes fournisseurs et autres crediteurs 25 013 - 25 013 

Autres passifs 20 6 342 6 362 

Passifs financiers courants 28 809 6 342 35 151 

TOTAL PASSIFS FINANCIERS 72 477 31 219 103 696 
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Au 31 decembre 2022 

 

Instruments 
financiers au 

Instruments financiers 
a la juste valeur par le 

 

(en milliers d'euros) coat amorti biais du resultat net 

 

ACTIF 

   

Instruments derives - 278 278 

Autres actifs 765 - 765 

Actifis financiers non-courants 765 278 1 043 

Creances clients et autres debiteurs 32 173 - 32 173 

Autres actifs 12 077 - 12 077 

Tresorerie et equivalents de tresorerie 57 138 - 57 138 

Actifs financiers courants 101 388 

 

101 388 

TOTAL ACTIFS FINANCIERS 102 153 

 

102 431 

PASSIF 

   

Obligations locatives 9 734 - 9 734 

Autres dettes financieres 18 000 - 18 000 

Autres passifs 69 32 419 32 488 

Passifs financiers non-courants 27 803 32 419 60 222 

Obligations locatives 3 033 - 3 033 

Autres dettes financieres 467 - 467 

Dettes fournisseurs et autres crediteurs 24 583 - 24 583 

Autres passifs 367 21 813 22 180 

Passifs financiers courants 28 450 21 813 50 263 

TOTAL PASSIFS FINANCIERS 56 253 54 232 110 485 

NOTE 7. VENTILATION DU CHIFFRE D'AFFAIRES 

 

31 decembre 31 decembre 

Ventilation en fonction du métier 2023 2022 
Logiciels 6 590 
IT Services 288 128 265 667 
Total 288 128 272 257 

  

31 decembre 31 decembre 
Ventilation en fonction de la typologie des marches 2023 2022 
Gouvernements 43 799 40 838 
Institutions Europeennes 86 158 84 673 
Organisations internationales 43 511 38 116 
Energies 72 903 71 331 
Finance, sante, telecommunications et autres 41 757 37 299 
Total 288 128 272 257 

Voir note 9 pour la ventilation du chiffre d'affaires par secteur geographique. 
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NOTE 8. ACTIFS ET PASSIFS LIES A LA RECONNAISSANCE DU CHIFFRES D'AFFAIRES 

Le tableau ci-apres fournit des informations concernant les creances clients, les travaux en cours et les prestations 
facturees d'avance. 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 
Creances clients et autres debiteurs (Actif) 35 700 32 173 
Travaux en cours (Actif) 45 413 35 627 

Actifs lies aux cats d'execution des contrats (1) 1 997 816 
Prestations facturees d'avance (Passif) 22 995 15 635 

(1)  Inclus dans les charges constat6es d'avance 

IFRS 15 utilise les termes « actif sur contrat D et « passif sur contrat D pour designer les elements communement 
appeles « Travaux en cours D et « Produits constates d'avance D. Toutefois, la norme n'interdit pas a une entite 
d'utiliser d'autres termes dans l'etat de la situation financiere. Le Groupe a utilise les termes « Travaux en cours D et 
« Prestations facturees d'avance D pour designer ces elements inscrits a l'actif et au passif. 

Le Groupe enregistre en report de charges sous « Actifs lies aux coats d'execution d'un contrat D les frais lies a des 
prestations d'installation et de parametrage de certains logiciels, dont le chiffre d'affaires et les coats associes ne 
sont reconnus qu'a la mise en exploitation desdits logiciels, qu'ils soient commercialises sous forme de licences ou 
en mode SaaS. Ces actifs sont inclus dans la rubrique « Charges constatees d'avance D. 

En vertu d'IFRS 15, le chiffre d'affaires comptabilise avant la date a laquelle it est facture aux clients est comptabilise 
en tant que « Travaux en cours D. Les paiements intermediaires qui excedent le chiffre d'affaires comptabilise a la 
cl0ture sont inscrits en tant que « Prestations facturees d'avance D. 

Analyse des variations significatives des actifs et passifs lies a la reconnaissance du chiffre d'affaires 
La variation des travaux en cours, des coats d'execution des contrats actives et des prestations facturees d'avance 
est proportionnelle a la reconnaissance du chiffre d'affaires. 

8.1 Revenus relatifs a des prestations facturees d'avance 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022    
Revenus reconnus au cours de l'exercice et qui etaient inclus dans le solde d'ouverture 

des prestations facturees d'avance (1) 14 620 10 064 

(1)  Pouvant inclure notamment /'effet des changements d'estimation sur /'evaluation des contreparties variables et /'effet des 
changements d'estimation sur le degre d'avancement des obligations de performance reconnues a l'avancement. 

8.2 Obligations de performance restant a executer 

Echeancier des obligations de performance restant a executer sur les contrats a long terme et au forfait 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 
Inferieure a 1 an 194 694 160 084 
Entre 1 et 2 ans 79 046 79 551 
Entre 2 et 3 ans 128 970 129 766 

Quote-part du chiffre d'affaires alloue aux obligations de performance restant 
402 

executer a la date de cloture 
710 369 401 

L'echeancier repris ci-dessus correspond a un echeancier du carnet de commandes (autrement appele backlog de 
production). 
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8.3 Actifs lies aux coeds d'execution des contrats 

  

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022   
Actifs lies aux cats d'obtention/ d'execution (solde brut) 1 997 816 
Solde net des actifs lies aux coat d'obtention/ d'execution 1 997 816 

NOTE 9. INFORMATION SECTORIELLE 

Suite a la mise en place de plans de participation actionnariale au Royaume-Uni, dans la zone Belux et en Suisse et 
la cession des activites GRC en 2022, les secteurs presentes par le Groupe ont ete revus pour tenir compte a la fois 
de la dimension « Métiers » et de la dimension « Secteur geographique , sachant que seuls les secteurs depassant 
10% du chiffre d'affaires ou 10% du resultat net sont presentes conformement aux exigences d'IFRS 8. 

Pour l'exercice clos au 31 decembre 2023, le Groupe presente les secteurs operationnels suivants : 
■ Services/ Royaume-Uni 
■ Services/ Belux 
■ Services/ Suisse 
■ Logiciels 

Pour l'exercice clos au 31 decembre 2023, les informations sur les logiciels ayant ete jugees immaterielles, n'ont pas ete 
presentees. 

9.1 Informations par secteur 

9.1.1. Analyse du compte de resultat au 31 decembre 2023 

Services/ Services/ 
(en milliers d'euros) BeLux Suisse 

Services/ 
Royaume 

Uni Logiciels 
Non-

alloues 

  

Chiffres d'affaires hors Groupe 
(clients externes) 97 625 96 207 94 296 

  

288 128 

Chiffre d'affaires total 97 625 96 207 94 296 

  

288 128 

Benefice avant interets, impots et 
amortissements hors elements non 
recurrents (EBITDA) 

Dotations aux amortissements 

Benefice avant interets et impots hors 
elements non recurrents (EBIT) 

Resultat sur cession d'actifs 

Pertes de valeur sur actifs 

Autres elements non-recurrents 

9 570 

(2 548) 

7 022 

( 5) 

- 

(2 660) 

14 459 

(2 735) 

11 724 

35 

(1 120) 

10 821 

(2 331) 

8 490 

(1 044) 

- 

( 754) 

 

- 

( 146) 

- 

259 

34 850 

(7 614) 

27 236 

(1 160) 

- 

(4 275) 

Resultat operationnel (RO) 4 357 10 639 6 692 

 

113 21 801 

Resultat financier 

Quote-part du resultat des entreprises 
associees 

Charge d'imp6t sur le resultat 

Resultat de l'exercice 

Participations ne donnant pas le contr6le 

     

5 019 

( 125) 

(3 586) 

23 109 

287 

Part du Groupe 

     

22 822 
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9.1.2. Analyse du compte de resultat au 31 decembre 2022 

Services/ Services/ 
Services/ 
Royaume 

 

Non-

   

(en milliers d'euros) BeLux Suisse Uni Logiciels alloues 

 

Chiffres d'affaires hors Groupe (clients 
externes) 83 302 82 157 100 208 6 590 

 

272 257 
Chiffre d'affaires total 83 302 82 157 100 208 6 590 

 

272 257 

Benefice avant interets, impots et 
amortissements hors elements non 
recurrents (EBITDA) 8 552 12 017 11 350 3 140 

 

35 059 

Dotations aux amortissements (2 035) (2 688) (2 217) ( 922) 

 

(7 862) 

Benefice avant interets et impots hors 
elements non recurrents (EBIT) 6 517 9 329 9 133 2 218 

 

27 197 

Resultat sur cession d'actifs ( 11) ( 382) - 103 599 (4 765) 98 441 
Pertes de valeur sur actifs - (1 114) -

   

(1 114) 
Autres elements non-recurrents (2 659) (2 599) ( 538) ( 107) (1 060) (6 963) 
Resultat operationnel (RO) 3 847 5 234 8 595 105 710 (5 825) 117 561 
Resultat financier 

     

(5 428) 
Charge d'imp6t sur le resultat 

     

(2 355) 
Resultat de l'exercice 

     

109 778 
Participations ne donnant pas le contr6le 

     

23 
Part du Groupe 

     

109 755 

9.1.3. Analyse des actifs et passifs au 31 decembre 2023 

 

Services/ Services/ 
Services/ 

Royaume- 

 

Non- 
Ajustements 

et 

 

(en milliers d'euros) BeLux Suisse Uni Logiciels alloues eliminations consolide 

Actifs sectoriels 74 819 72 242 72 250 

   

219 311 

Actifs non alloues 

   

31 232 

 

31 232 

TOTAL DES ACTIFS 74 819 72 242 72 250 

 

31 232 

 

250 543 

Passifs sectoriels 46 176 33 806 30 122 

  

79 164 189 268 

Passifs non alloues 

   

35 029 (79 164) (44 135) 

TOTAL DES PASSIFS 46 176 33 806 30 122 

 

35 029 

 

145 133 

lnvestissements corporels et 
incorporels realises durant l'exercice 3 314 1 725 1 098 

 

57 

 

6 194 

9.1.4. Analyse des actifs et passifs au 31 decembre 2022 

(en milliers d'euros) 
Services/ Services/ 

BeLux Suisse 

Services/ 
Royaume-

 

Uni Logiciels 
Non- 

alloues 

Ajustements 
et 

eliminations 
Total 

consolide 

Actifs sectoriels 
Actifs non alloues 

61 141 63 695 82 641 

 

37 219 

 

207 477 
37 219 

TOTAL DES ACTIFS 61 141 63 695 82 641 

 

37 219 

 

244 696 
Passifs sectoriels 
Passifs non alloues 

39 296 29 670 55 357 

 

18 829 
81 907 

(81 907) 
206 230 
(63 078) 

TOTAL DES PASSIFS 39 296 29 670 55 357 

 

18 829 

 

143 152 

lnvestissements corporels et 
incorporels realises durant l'exercice 3 445 5 288 2 589 2 712 517 

 

14 551 

Voir note 14.2 pour ('affectation des goodwill aux Unites Generatrices de Tresorerie. 

Tous les actifs sont affectes aux secteurs a l'exception des actifs qui ne peuvent pas etre alloues a une UGT, qui 
sont composes pour l'essentiel de la tresorerie et equivalents de tresorerie detenus par la Societe. 

Tous les passifs sont affectes aux secteurs a l'exception des passifs qui ne peuvent pas etre alloues a une UGT, qui 
sont composes pour l'essentiel d'emprunts contractes par la Societe aupres d'etablissements de credit a hauteur de 
35 000 milliers d'euros au 31 decembre 2023 (2022: 18 000 milliers d'euros) (note 23). 
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NOTE 10. INFORMATION GROUPE 

10.1 Perimetre de consolidation 

Principale 
Societe activite Methode 

 

% controle 
31 

decembre 
2022 

 

% interests 
31 

decembre 
2022 

31 
decembre 

2023 

31 
decembre 

2023 

Luxembourg 

      

Sword Group S.E. Societe mere 

IG 

    

Sword Co-Investment Fund SCSp Holding 100% 100% 100% 100% 

Sword Technologies S.A. IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Belgique 

      

Sword Integra S.A IT Services IG 100% 

100% 

100% 

100% 100% 

100% 

100% 

Tipik Communication Agency S.A IT Services IG 100% 100% 

Vadear S.A IT Services IG 100% 100% 100% 

Canada 

      

Sword Corporation Inc. (5) IT Services IG 100% 100% 45% 45% 

Chypre 

     

Sword Cyprus Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Dubai 

      

Sword Middle East FZ LLC IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Etats-Unis 

      

Sword ITS LLC IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Solutions Inc. IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Espagne 

      

Lemonade Software Development S.L. IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

France 

      

Le Connecteur S.a r.l. 

 

IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Software France S.a r.l. 

 

IG 100% 100% 100% 100% 

Grace 

      

Sword Services Greece S.A IT Services IG 99% 99% 99% 99% 

lnde 

      

Sword Global India Pvt Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Liban 

      

Sword Lebanon SAL IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Middle East LLC IT Services IG 98% 98% 98% 98% 

Pays-Bas 

      

DataCo Netherlands B.V. IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Royaume-Uni 

      

AAA Group Ltd (1) Holding IG - 100% 

 

100% 

AAA Ltd (1) IT Services IG - 100% 

 

100% 

Codify Holdings Ltd (2) IT Services IG - 100% 

 

100% 

Codify Ltd (2) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

Geores Ltd (3) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

DataCo Ltd (2) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

Infinity Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Mint Tulip Ltd (3) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

Phusion IM Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Ping Network Solutions Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Charteris Ltd Holding IG 100% 100% 100% 100% 
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Societe 
Principale 
activite Methode 

 

% controle 
31 

decembre 
2022 

 

% interets 

31 decembre 
2022 

31 
decembre 

2023 

31 
decembre 

2023 
Royaume-Uni 

      

Sword IT Solutions Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Soft Ltd Holding IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Technologies Solutions Ltd IT Services IG 100% 100% 100% 100% 
Venture Information Management Ltd 
( 3) 

IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

Suisse 

      

Almaz Informatique S.A. (4) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

AiM Services Holding S.A. (4) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

AiM Services S.A. (4) IT Services IG 

 

100% 

 

100% 

CBA Sourcing S.A. IT Services IG 51% 51% 51% 51% 
Sword Services S.A. (anterieurement 
Sword Engineering S.A.) 

IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Technologies S.A (5) IT Services IG 45% 

100% 

45% 45% 45% 

Swissgenia S.A IT Services IG 100% 100% 100% 
Sword Services Holding S.A 
(anterieurement Sword Services S.A) 

IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

Sword Sports & Events S.A (6) IT Services IG 81% 

 

81% 

Sword Suisse Holding S.A Holding IG 100% 100% 100% 100% 
Sword Venue S.a r.l. Logiciels IG 100% 100% 100% 81% 
Australie 

      

Onsite Information Management Pty 
Ltd 

IT Services IG 100% 100% 100% 100% 

(1)Avec effet au l er  juin 2023, le Groupe a cede 51% de sa participation dans AAA Group Ltd. Est incluse dans le perimetre de 
cession la filiale AAA Ltd. Voir notes 12 et 13. 
(2)Dissoute au 31 d6cembre 2023. 
(3)Dissoute au 31 mars 2023. 
(4)Absorbee par Sword Services S.A. (anterieurement Sword Engineering S.A.) avec effet au 1erjanvier 2023. 
(5)Avec effet au 1erjanvier 2014, le Groupe a signe une convention d'actionnaires lui donnant le controle sur Sword Technologies 
S.A (Suisse). Par consequent la societe est consolidee par integration globale ainsi que sa filiale Sword Corporation Inc. 
(6)Avec effet au Verjanvier 2023, le Groupe a cede 100% de sa participation dans Sword Sports & Events S.A. a une partie Hee 
du Groupe pour 26 milliers de francs suisse (equivalent a 27 milliers d'euros). Voir note 12. 

10.2 Transactions avec les participations ne donnant pas le controle (interets minoritaires) 

10.2.1. Impact des transactions avec les interets minoritaires sur les capitaux propres — part du Groupe pour 
I'exercice clos le 31 decembre 2023 et 2022 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Variations des reserves, part du Groupe, dues a: 

- Acquisitions/rachats de titres dans: 

Lemonade Software Development S.L. (1 044) 

Sword Lebanon SAL (1 178) 

Sword Venue S.6 r.l. ( 264) 

Autres 50 

- Prises de participations des Co-investisseurs dans: 

Sword Co-Investment Fund (note 10.2.2) 127 1 204 

- Engagements de rachat de titres detenus par des Co-investisseurs dans: 

Sword Co-Investment Fund (note 10.2.2) ( 701) (6 886) 

- Variations des puts minoritaires sur Sword GRC Group Ltd 429 

IMPACT NET SUR LES CAPITAUX PROPRES - PART DU GROUPE ( 788) (7 475) 
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10.2.2. Sword Co-Investment Fund 

Le Groupe a cree un fonds d'investissement dedie appele Sword Co-investment Fund (le «Fonds») et dont la 
vocation est de regrouper ('ensemble des plans de participation actionnariale du Groupe. Au cours de l'annee 2023, 
un nouveau plan relatif a l'Espagne a ete souscrit pour un montant total de 701 milliers d'euros. 

Le Fonds est reserve a des personnes occupant des fonctions de direction au sein de certaines filiales (les «Co-
investisseursD). 

L'objectif du Fonds est d'harmoniser les regles applicables aux plans repartis dans plusieurs juridictions et a utiliser 
une plateforme centralisee pour rendre les operations de souscription plus efficaces. 

Le Fonds est gere par Sword Group S.E. en sa qualite d'associe commandite. 

En souscrivant des parts du Fonds, les Co-investisseurs sont exposés a la performance financiere des filiales dont 
ils relevent. 

Des lors, chaque fois qu'un plan est mis en place pour les Co-investisseurs relevant d'une filiale, une quotepart des 
titres de la filiale, lesquels titres sont qualifies de sous-jacent, est cedee au Fonds en contrepartie des parts 
souscrites, a leur juste valeur determinee sur base d'un multiple d'EBIT appliqué aux titres de la filiale concernee. 

Le Groupe co-finance l'investissement a hauteur de 85%, en octroyant un pret soit au Fonds, soit aux Co-
investisseurs. Le financement est assorti d'un interet de 4% pour l'exercice 2023 (2022 : 2%). 

Les plans prevoient qu'a ('expiration d'une periode allant generalement de 3 a 5 ans, les parts detenues par les Co-
investisseurs soient rachetees par le Fonds a leur juste valeur en vigueur au moment du rachat, determinee sur base 
d'un multiple d'EBIT appliqué aux titres de la filiale concernee. Dans certains cas, des options de vente sont 
accordees aux Co-Investisseurs, leur permettant de demander le rachat de leurs titres de maniere anticipee. 

Le prix de rachat des parts sera verse aux Co-investisseurs apres deduction des montants pretes, le cas echeant. 

Au cours de 2023, une partie des parts detenues par les Co-investisseurs ont fait ('objet d'un rachat pour un montant 
total de 15 892 milliers d'euros, hors effet de la compensation des creances que le Groupe detient sur les Co-
investisseurs a hauteur de 3 955 milliers d'euros. 

Le montant souscrit dans les plans via le Fonds s'eleve a 20 953 milliers d'euros (2022: 27 432 milliers d'euros), dont 
9 949 milliers d'euros (2022: 14 739 milliers d'euros) ont ete liberes au 31 decembre 2023. 

Dans l'hypothese d'une performance negative de la filiale servant de sous-jacent, le plan dispose que les Co-
investisseurs comblent le deficit a concurrence soit des montants que le Groupe leur a pretes, soit des montants 
qu'ils ont souscrits mais pas liberes. 

L'engagement de rachat donne lieu a la comptabilisation d'une dette financiere avec pour contrepartie l'annulation 
des participations ne donnant pas le contrOle y afferentes. La dette financiere est reevaluee a sa juste valeur 
chaque clOture avec en contrepartie une imputation en resultat financier. 
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10.3 Engagements de rachat de participations ne donnant pas le controle 

Les engagements de rachat de participations ne donnant pas le contr0le s'analysent comme suit au 
31 decembre 2023 : 

Juste valeur des Juste valeur des 
engagements (Dettes engagements (Dettes 

(en millers d'euros) Methode d'evaluation courantes) non-courantes) 
Sword Co-Investment Fund Multiple CA/ EBITDA 7 846 (*) 28 270 (*) 

(*) hors impact de compensation avec la creance a hauteur de 3 414 milliers d'euros (partie courante) et 3 393 milliers d'euros 
(partie non-courante) respectivement. 

Les engagements de rachat de participations ne donnant pas le contrOle s'analysent comme suit au 
31 decembre 2022 : 

Juste valeur des Juste valeur des 
engagements (Dettes engagements (Dettes 

(en milliers d'euros) Methode d'evaluation courantes) non-courantes) 

Sword Co-Investment Fund Multiple CA/ EBITDA 15 892 (*) 38 489 (*) 

(*) hors impact de compensation avec la creance a hauteur de 3 955 milliers d'euros (partie courante) et 6 670 milliers d'euros 
(partie non-courante) respectivement. 

Pour ce qui concerne la methode d'evaluation de la juste valeur des engagements, voir note 5.2. 

NOTE 11. REGROUPEMENTS D'ENTREPRISES ET ACQUISITIONS 

11.1 Acquisitions en 2023 

II n'y a pas eu de regroupements d'entreprises ni d'acquisitions au cours de l'exercice 2023. 

11.2 Acquisitions en 2022 

11.2.1. Description 

Ping Network Solutions Ltd 
Le 21 mars 2022, le Groupe a signe une convention pour l'achat de 100% des actions de Ping Network Solutions 
Ltd, societe de droit anglais, pour un montant de 10 581 milliers de livres sterling (equivalent a 
12 838 milliers d'euros), hors complement de prix. Ping Network Solutions Ltd est une societe de services specialisee 
dans la conception, la fourniture, 'Integration et la gestion de solutions de reseau a destination d'une clientele 
internationale, operant notamment dans les secteurs de l'energie, des services financiers, de ''education, du secteur 
public, de la fabrication et de la construction. L'acquisition de Ping Network Solutions Limited permettra au Groupe 
d'acceder a un savoir-faire unique, de creer des synergies sur le plan organisationnel, de renforcer la gamme de ses 
services et d'elargir sa clientele. 

Phusion IM Limited 
Le 1er juillet 2022, le Groupe a signe une convention pour l'achat de 100% des actions de Phusion IM Limited, 
societe de droit britannique, pour un montant de 1 809 milliers de Livres sterling (equivalent a 2 108 milliers d'euros), 
hors complement de prix. 

Est incluse dans le perimetre d'acquisition la filiale Onsite Information Management Pty Ltd. Phusion IM Limited est 
une societe specialisee dans la mise en place et ('optimisation de systemes de gestion de ('information destinees 
aux secteurs du petrole et du gaz et de l'ingenierie, s'appuyant notamment sur une suite de solutions logicielles 
dediees. L'acquisition de la societe permettra au Groupe de securiser son approvisionnement en competences 
(compte tenu du fait que le Groupe faisait appel aux services de Phusion IM Limited prealablement a ('acquisition), 
de realiser des economies de coats et de renforcer son offre a destination d'une clientele elargie. 
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11.2.2. Contrepartie transferee 

(en milliers d'euros) 
Ping Network 
Solutions Ltd 

Phusion IM 
Limited 

  

Contrepartie reglee en tresorerie 

Moins: 

Solde de la tresorerie et equivalents de tresorerie acquis 

12 

2 

838 

410 

2 108 14 

107 2 

946 

517 

SORTIE NETTE DE TRESORERIE 10 428 2 001 12 429 

La convention d'achat de Ping Network Solutions Ltd prevoyait un complement de prix dependant de revolution de 
I'EBITDA pour les annees 2023 et 2024, en comparaison de I'EBITDA historique utilise pour determiner le prix de 
base. Apres paiement de la premiere tranche a hauteur de 4 955 milliers d'euros en 2023, la juste valeur de ce passif 
s'eleve a 1 246 milliers d'euros au 31 decembre 2023 (2022 : 8 517 milliers d'euros). Voir egalement note 5.2. 

La convention d'achat de Phusion IM Limited prevoit un complement de prix correspondant a un multiple de I'EBITDA 
calcule sur une periode de 12 mois a compter du 1 er juillet 2022, deduction faite du prix de base. La juste valeur de 
ce passif s'elevait a 507 milliers d'euros au 31 decembre 2022. 

11.2.3. Actifs acquis et passifs comptabilises a la date d'acquisition 

(en milliers d'euros) 
Ping Network 
Solutions Ltd 

Phusion IM 
Limited 

  

Actifs non-courants 

   

Immobilisations incorporelles 3 259 555 3 814 

Immobilisations corporelles 523 842 1 365 

Actifs courants 

   

Creances clients et autres debiteurs 2 803 110 2 913 

Travaux en cours 1 162 34 1 196 

Actifs d'impot exigible 

 

52 52 

Autres actifs 1 919 ( 69) 1 850 

Tresorerie et equivalents de tresorerie 2 410 107 2 517 

Charges constatees d'avance 2 333 49 2 382 

Passifs non-courants 

   

Passif d'impots differes (815) ( 125) ( 940) 

Passifs courants 

   

Fournisseurs et autres crediteurs (2 001) ( 278) (2 279) 

Passif d'impot exigible (343) ( 4) ( 347) 

Autres passifs (1 971) ( 30) (2 001) 

Prestations facturees d'avance (4 566) ( 497) (5 063) 

ACTIFS NETS IDENTIFIABLES ACQUIS 4 713 746 5 459 

11.2.4. Goodwill decoulant de l'acquisition 

(en milliers d'euros) 
Ping Network 
Solutions Ltd 

Phusion IM 
Limited 

    

Contrepartie transferee 

Moins: juste valeur des actifs nets identifiables acquis 

Plus: contrepartie eventuelle 

12 

4 

9 

838 

713 

041 

2 108 

746 

524 

14 

5 

9 

946 

459 

565 

GOODWILL DECOULANT DE L'ACQUISITION 17 166 1 886 19 052 

Le goodwill degage lors de l'acquisition de Ping Network Solutions Ltd et de Phusion IM Limited est principalement 
lie aux previsions de croissance et de rentabilite, aux competences acquises, aux reductions de coats mises en 
ceuvre aupres des societes acquises ainsi qu'aux synergies a moyen terme resultant de l'adossement de celles-ci 
au Groupe au travers des fonctions de support. Le goodwill ne devrait pas etre deductible a des fins fiscales. 
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11.2.5. Incidences des acquisitions sur le resultat du Groupe 

Si le regroupement d'entreprises susmentionne avait ete en vigueur au ler janvier 2022, le chiffre d'affaires et le 
resultat net de I'exercice de l'entites acquises se seraient presentes comme suit : 

 

Ping Network Phusion IM 

 

(en milliers d'euros) Solutions Ltd Limited 

 

Chiffre d'affaires 23 729 2 001 25 730 
Resultat net 2 253 ( 141) 2 112 

Pour la periode allant de la date d'acquisition au 31 decembre 2022, les societes acquises par le biais d'un 
regroupement d'entreprises ont contribue au chiffre d'affaires et au resultat net du Groupe dans les proportions 
suivantes : 

 

Ping Network Phusion IM 

  

(en milliers d'euros) Solutions Ltd Limited 

 

Chiffre d'affaires 21 077 1 096 22 173 
Resultat net 2 222 87 2 309 

NOTE 12. CESSIONS 

12.1 Cessions en 2023 

AA4 Group Ltd 
Avec effet au ler juin 2023, le Groupe a cede 51% de sa participation dans AAA Group Ltd, une societe de 
recrutement et de placement de ressources specialisees, operant a Aberdeen en Ecosse, pour un prix de 500 milliers 
d'euros. Est incluse dans le perimetre de cession la filiale AAA Ltd. A ('issue de cette operation, le Groupe a conserve 
49% des actions et a classe ses titres sous la rubrique « Participations mises en equivalence D. Voir note 13. 

Sword Sports & Events S.A. 
Avec effet au lerjanvier 2023, le Groupe a cede 100% de sa participation dans Sword Sports & Events S.A. a une 
partie Hee du Groupe pour 26 milliers de francs suisse (equivalent a 27 milliers d'euros). La participation cedee etant 
non significative a l'echelle du Groupe, ('information a fournir selon IFRS 3 n'a pas ete presentee. 

12.1.1. Contrepartie recue 

(en millers d'euros) 

Contrepartie regue en tresorerie et equivalents de tresorerie 100 

Contrepartie differee a recevoir 400 

TOTAL DE LA CONTREPARTIE 500 

12.1.2. Entrée nette de tresorerie a la cession 

(en millers d'euros) TOTAL 

Contrepartie regue en tresorerie et equivalent de tresorerie 100 

Moins : Solde de la tresorerie et des equivalents de tresorerie cedes (1) 762 

ENTREE NETTE DE TRESORERIE 862 
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12.1.3. Analyse des actifs et passifs sur lesquels le contrOle a ete perdu 

(en millers d'euros) TOTAL 

Actifs non courants 

 

Goodwill 3 750 

Immobilisations corporelles 23 

Actifs lies au droit d'utilisation 16 

Actifs financiers 2 027 

Actifs d'imp6t differe 324 

Actifs courants 

 

Creances clients et autres debiteurs 1 626 

Travaux en cours 521 

Actifs d'imp6t exigible 19 

Charges constatees d'avance 78 

Passifs courants 

 

Dettes financieres (concours bancaires) (762) 

Fournisseurs et autres crediteurs (1 303) 

Passifs d'imp6t exigible (101) 

Autres passifs (4 254) 

ACTIF NET IDENTIFIABLE CEDE 1 964 

12.1.4. Profit genere a la cession 

(en millers d'euros) 

Total de la contrepartie 500 

Moins : Actif net cede 1 964 

Plus : Juste valeur des titres de participation conserves 490 

PERTE GENEREE A LA CESSION (964) 

La perte generee a la cession, en ce compris la quote-part attribuable a revaluation a la juste valeur de la participation 
conservee, est incluse dans le compte de resultat sous « resultat sur cession d'actifs D . 

12.2 Cessions en 2022 

Sword GRC Group Ltd 

Avec effet au 21 avril 2022, le Groupe a cede sa participation dans Sword GRC Group Ltd a Riskonnect pour un prix 
de 114 061 milliers de livres sterling (equivalent a 136 565 milliers d'euros). Le perimetre de ('operation englobe les 
activites de logiciel de gouvernance, de gestion des risques d'entreprise et de conformite (GRC). Sont incluses dans 
le perimetre de cession les filiales Sword GRC Group Ltd, Magique Galileo Software Ltd, Sword Achiever Ltd, Sword 
GRC Ltd, Sword GRC Pty et Sword GRC Inc. 

12.2.1. Contrepartie recue 

(en milliers d'euros) 

  

Contrepartie regue en tresorerie et equivalents de tresorerie 125 185 

Contrepartie differee a recevoir 11 380 

TOTAL DE LA CONTREPARTIE 136 565 
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12.2.2. Entrée nette de tresorerie a la cession 

(en milliers d'euros)  TAL     
Contrepartie regue en tresorerie et equivalent de tresorerie 

Moins: 

Solde de la tresorerie et des equivalents de tresorerie cedes 

ENTREE NETTE DE TRESORERIE 

125 185 

7 082 

118 103  

12.2.3. Analyse des actifs et passifs sur lesquels le contrOle a ete perdu 

(en millers d'euros) 

Actifs non courants 

Goodwill 

Immobilisations incorporelles 

Immobilisations corporelles 

Actifs lies au droit d'utilisation 

Actifs financiers 

Actifs courants 

Creances clients et autres debiteurs 

Travaux en cours 

Actifs d'imp6t exigible 

Autres actifs 

Tresorerie et equivalents de tresorerie 

Charges constatees d'avance 

13 390 

14 395 

259 

527 

20 853 

4 607 

301 

2 

57 

7 082 

1 042 

Passifs non courants 

Obligations locatives (185) 

Passifs d'imp6t differe (89) 

Passifs courants 

Obligations locatives (331) 

Autres provisions (387) 

Fournisseurs et autres crediteurs (1 898) 

Passifs d'imp6t exigible (661) 

Autres passifs (22 212) 

Prestations facturees a l'avance (6 785) 

ACTIF NET IDENTIFIABLE CEDE 29 967 

12.2.4. Profit genere a la cession 

(en millers d'euros) 

Total de la contrepartie 136 565 

Moins : Actif net cede 29 967 

PROFIT GENERE A LA CESSION 106 598 
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12.2.5. Impact de la cession sur le resultat net de l'exercice 

Le tableau ci-dessous fournit une ventilation des elements constitutifs de la contribution de Sword GRC Group Ltd 
et de ses filiales au resultat net du Groupe pour la periode allant du 1er janvier 2022 a leur date de cession : 

(en milliers d'euros) 

Chiffre d'affaires 6 590 

EBITDA 3 140 

EBIT 2 218 

Resultat operationnel 1 948 

Resultat financier (193) 

Resultat avant imp6ts 1 755 

Charge d'imp6t sur le resultat (201) 

Resultat de l'exercice provenant de l'activite sous GRC 1 554 

NOTE 13. ENTREPRISE ASSOCIEE 

13.1 Variations au cours de I'exercice 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Solde au debut de l'exercice 

Acquisition et prise d'influence notable (1) 

Quote-part du resultat de l'exercice 

Dividendes verses 

490 

( 125) 

 
SOLDE A LA FIN DE L'EXERCICE 365 

(1) Avec effet au l er  juin 2023, le Groupe a cede 51% du capital de sa filiale AAA Group Ltd, faisant passer la detention du Groupe 
dans AAA Group Ltd de 100% a 49%. A l'issue de cette transaction, la Direction du Groupe a juge que les conditions de l'exercice 
du controle exclusif selon IFRS 10 n'etaient plus respectees et a reclasse sa participation en « Participation dans des entreprises 
associees » pour un montant total de 490 milliers d'euros. 

13.2 Precisions sur I'entreprise associee 

Lieu de constitution et Principale activite/ % de detention 
Societe etablissement principal secteur operationnel 31 decembre 2023 

AAA Group Ltd Royaume-Uni Holding/ IT Services 49% 

La participation dans I'entreprise associee etant non significative au 31 decembre 2023, ('information financiere 
resumee a fournir selon IFRS 12 n' a pas ete presentee. 
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NOTE 14. GOODWILL 

14.1 Variation du Goodwill 

(en milliers d'euros) 

  

31 decembre 

2022 

31 decembre 

2023 

VALEUR BRUTE 

    

Solde au debut de l'exercice 96 227 91 503 

Montants supplementaires comptabilises par suite de regroupements d'entreprises 
survenus au cours de l'exercice 

 

- 19 065 

Cessions (note 12) (3 750) (13 390) 
Ecarts de conversion 1 878 ( 951) 

Solde a la fin de l'exercice 94 355 96 227 

CUMUL DES PERTES DE VALEUR 

    

Solde au debut de l'exercice 25 000 25 000 

Solde a la fin de l'exercice 25 000 25 000 

GOODWILL, VALEUR NETTE COMPTABLE 69 355 71 227 

14.2 Allocation du goodwill par unites generatrices de tresorerie (« UGT ») 

(en milliers d'euros) 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Services/ BeLux 15 391 15 391 

Services/ Suisse 19 793 18 615 

Services/ Royaume-Uni 34 171 37 221 

TOTAL 69 355 71 227 

14.3 Tests de depreciation du goodwill 

Tel que le preconise la norme IAS 36, le goodwill issu d'un regroupement d'entreprises est affecte a une unite 
generatrice de tresorerie («UGTD) susceptible de beneficier des synergies du regroupement d'entreprises. 

Les UGT retenues par le Groupe pour les besoins des tests de depreciation sont incluses parmi les secteurs 
operationnels combinant métiers et secteurs geographiques, a savoir, Services/BeLux, Services/Suisse et Services/ 
Royaume-Uni. 

Le Groupe a reexamine la valeur des goodwill associes a ses UGT, en comparant la valeur recouvrable des UGT 
avec leur valeur nette comptable, y compris les goodwill. Conformement a IAS 36, seule la valeur d'utilite au titre de 
valeur recouvrable a ete retenue. 

Hypotheses cies 
Les flux de tresorerie previsionnels utilises par le Groupe pour estimer la valeur d'utilite sont issus du budget 2024 
et d'une extrapolation pour les annees 2025 et suivantes. Sur base du budget 2024, le chiffre d'affaires du Groupe 
augmente de l'ordre de 11,75 % a perimetre constant. 

Les hypotheses cies intervenant dans le modele de valorisation utilise par le Groupe sont (i) la croissance du chiffre 
d'affaires a moyen terme, (ii) la marge operationnelle correspondant au ratio EBIT/chiffre d'affaires, (iii) le taux de 
croissance a l'infini utilise pour le calcul de la valeur terminale et (iv) le taux d'actualisation. 
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Services/ BeLux Services/ Suisse 
Services/ 

Royaume-Uni 

2023 2022 2023 2022 2023 2022 
Croissance du chiffre d'affaires 10% et 7,50% 10% 15% et 10% a moyen terme 10% 

11% 

15% et 10% 

12% Marge operationnelle 6% 7% 10% 10% 

Taux de croissance a I'infini 2% 2% 2% 2% 2% 2% 
Taux d'actualisation apres 
imp6t (*) 7,03% 9,33% 6,87% 9,11% 

() Les taux d'actualisation avant impot pour 2023 s'elevent respectivement a 11,04 % (2022 : 13,27 

7,95% 

%), 8,13 

9,89% 

% (2022 : 10,92%) 
et 10,35 % (2022 : 12,77 %) pour l'UGT Services/BeLux, l'UGT Services/Suisse et l'UGT Services/Royaume-Uni. 
(**) Pour l'exercice clos au 31 d6cembre 2023, le taux sans risque integre au taux d'actualisation a 6t6 ajust6 a la hausse pour 
tenir compte de la croissance economique attendue et de robjectif d'inflation de la banque centrale. 

Le Groupe a opte pour un scenario unique qui se base sur le budget 2024 et les projections a moyen terme 
extrapolees du budget considerant que ce scenario est beaucoup plus conservateur par rapport a la derniere 
actualisation des previsions de croissance et de rentabilite adoptees par le Groupe pour la periode 2024-

 

2028, tablant sur une croissance organique superieure a 13% par an et une marge operationnelle en ligne par rapport 
a 2023. 

Les projections a moyen terme et les perspectives beneficiaires ont ete etablies en tenant compte notamment du 
carnet de commandes, des parts de marche et references acquises dans certains secteurs strategiques tels que le 
secteur de l'energie (y compris le secteur des energies renouvelables), le secteur public et la finance au Royaume-
Uni et la finance, le secteur public, les marques de luxe et les organisations internationales en Suisse, d'une demande 
soutenue pour les projets d'ingenierie informatique, independamment de la conjoncture economique, aupres 
d'organisations supranationales au BeLux dont le nombre en tant que clients du Groupe augmente, de la mise en 
place de partenariats-cles, notamment dans le domaine de la gestion des infrastructures informatiques et d'une offre 
de services elargie en Suisse sur ce segment, de ('impact des acquisitions realisees au cours des annees 
precedentes et du recours aux centres de competences installes en Grece, Espagne et Inde. 

Selon la direction du Groupe, le Brexit n'a eu jusqu'a present qu'un impact limite sur les activites du Groupe compte 
tenu des perspectives de croissance du marche britannique en raison de la necessite de numeriser l'economie, de 
sa position de leader dans certains segments tels que le secteur de l'energie, de son expansion rapide dans de 
nouveaux segments (banque, collectivites), de la fidelite de la clientele et de la stabilite des equipes. 

L'effet des fluctuations de la livre sterling et du franc suisse par rapport a l'euro est minime sur les tests de 
depreciation car la part des prestations fournies par des tiers est essentiellement facturee en devise locale et la 
valeur comptable des UGT Services/Suisse et Services/Royaume-Uni et leurs valeurs recouvrables sont initialement 
mesurees en monnaies locales puis converties en euro. 

Les taux d'actualisation utilises pour les tests de depreciation annuels sont les taux moyens ponderes du capital 
(CMPC) (autrement appele « Weighted Average Cost of Capital ou « WACC D) specifiques a chaque UGT. 

La direction du Groupe est d'avis qu'aucune modification raisonnablement possible des principales hypotheses sur 
lesquelles la valeur recouvrable de chaque UGT repose ne ferait en sorte que la valeur comptable qui leur est 
attribuee excede leur valeur recouvrable. 
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NOTE 15. AUTRES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 

Contrats 
avec la 

Clause de 
non 

Autres 
immobilisations 

  

(en milliers d'euros) Logiciels clientele concurrence incorporelles 

 

VALEUR BRUTE 

     

Au 31 decembre 2021 22 491 9 790 1 113 9 012 42 406 

Entrée d'immobilisations generees en interne 3 939 - - - 3 939 

Acquisitions 

 

- - 379 379 
Acquisitions au moyen de 
regroupements d'entreprises 

 

3 815 

 

- 3 815 

Cessions ( 842) 

  

- ( 842) 

Sorties de perimetre (21 934) (3 175) 

 

- (25 109) 

Ecart de conversion 253 ( 103) 

 

- 150 

Autres mouvements ( 376) ( 736) 

 

1 112 -

 

Au 31 decembre 2022 3 531 9 591 1 113 10 503 24 738 

Entrée d'immobilisations generees en interne 1 256 - 

  

1 256 

Acquisitions 

 

- - 362 362 

Cessions ( 850) - - - ( 850) 

Sorties de perimetre 

 

- - (1 591) (1 591) 

Ecart de conversion 151 347 - ( 15) 483 

u 31 decembre 20 4 088 9 938 1 113 9 259 24 398 

AMORTISSEMENTS ET PERTES DE 

     

VALEUR CUMULES 

     

Au 31 decembre 2021 (8 069) (6 955) 

 

(8 350) (23 374) 

Dotations aux amortissements ( 865) (2 248) - ( 388) (3 501) 
Variations de perimetre 7 539 3 175 - - 10 714 
Pertes de valeur comptabilisees (1 082) - - - (1 082) 
Reprises de pertes de valeur 456 - - - 456 

Ecart de conversion ( 93) 47 - - ( 46) 

Autres mouvements 

 

736 - ( 736) -

 

Au 31 decembre 2022 (2 114) (5 245) 

 

(9 474) (16 833) 

Dotations aux amortissements ( 398) (1 808) - ( 470) (2 676) 

Variations de perimetre 

 

- - 1 591 1 591 

Reprises de pertes de valeur 850 - - - 850 

Ecart de conversion ( 88) ( 221) - 15 ( 294) 

 

(1 750) (7 274) 

 

(8 338) (17 362) 

VALEUR NETTE 

     

Au 31 decembre 2022 1 417 4 346 1 113 1 029 7 905 

Au 31 decembre 2023 2 338 2 664 1 113 921 7 036 

Les logiciels incluent les coats de developpement lies a ('amelioration de solutions logicielles existantes et les 
logiciels acquis lors de regroupements d'entreprises. 

Les « contrats avec la clientele et relations clientele D sont constitues de contrats de mise a disposition de logiciels 
en mode SaaS, de contrats de maintenance logicielle et de relations non contractuelles acquises lors de 
regroupements d'entreprises. 

Jusqu'a septembre 2014, le Groupe s'etait engage lors de la cession d'un Ole d'activite a ne pas fournir des services 
en matiere de communication digitale aux institutions europeennes. 

Depuis lors, compte tenu des perspectives de croissance dans le secteur public et a la suite d'un changement de 
strategie, le Groupe a obtenu l'annulation de ('engagement de non-concurrence, laquelle annulation a ete valorisee 
a 1 113 milliers d'euros. 
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Les autres immobilisations incorporelles comprennent principalement les prestations a fournir lies a des contrats 
relevant des secteurs Services/BeLux, Services/Suisse et Services/Royaume-Uni, autrement appele « carnet de 
commandes D ou « production backlog D. 

Test de depreciation relatif a la clause de non-concurrence 

A la date de clOture, le Groupe a compare la valeur nette comptable de I'UGT Services/BeLux, a laquelle la valeur 
de rachat de la clause de non-concurrence de 1 113 milliers d'euros a ete allouee, y compris la valeur comptable de 
ladite clause, et sa valeur recouvrable, laquelle a ete determinee sur base de sa valeur d'utilite. 

Ayant constate que la valeur recouvrable de I'UGT Services/BeLux presentait un excedent sur sa valeur nette 
comptable, aucune perte de valeur n'a ete comptabilisee. Voir note 14.3 pour les hypotheses cies utilisees pour le 
calcul de la valeur d'utilite. 
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NOTE 16. IMMMOBILISATIONS CORPORELLES 

Installations, 
amenagements 

Terrains et et 
(en milliers d'euros) constructions agencements 

Materiel 
de 

transport 

Materiel de 
bureau 

et 
equipement 

informatique 
Mobilier de 

bureau 

 

TOTAL 

VALEUR BRUTE 

         

Au 31 decembre 2021 433 3 750 

 

233 6 522 1 630 12 568 

Acquisitions - 662 

 

46 

 

879 

 

120 1 707 

Acquisitions au moyen de 
regroupements d'entreprises 1 305 

  

- 

 

677 1 513 3 495 

Cessions ( 138) ( 7) 

 

( 17) (1 723) 

 

( 93) (1 978) 

Sorties de perimetre - 

   

( 752) ( 386) (1 138) 

Ecart de conversion ( 59) ( 67) 

 

10 

 

( 77) 

 

( 58) ( 251) 

Autres mouvements ( 24) 

  

- 

 

- 

 

- ( 24) 

Au 31 decembre 2022 1 517 4 338 

 

272 5 526 2 726 14 379 

Acquisitions - 135 

 

202 

 

844 

 

88 1 269 

Cessions - 

 

( 248) 

 

( 20) 

 

( 13) ( 281) 

Sorties de perimetre ( 253) 

  

- ( 153) 

 

( 84) ( 490) 

Ecart de conversion 32 58 

 

11 

 

92 

 

44 237 

Autres mouvements ( 7) ( 9) 

 

- 

 

17 

 

( 2) ( 1) 

 

1 289 4 522 

 

237 6 306 2 759 15 113 

AMORTISSEMENTS ET PERTES DE VALEUR CUMULES 

        

Au 31 decembre 2021 ( 433) (2 536) ( 164) (5 125) (1 139) (9 397) 

Dotations aux amortissements ( 9) ( 286) 

 

( 10) ( 791) ( 145) (1 241) 

Variations de perimetre ( 332) 

  

17 1 821 ( 798) 708 

Pertes de valeur - 

  

( 33) 

 

- 

 

- ( 33) 

Ecart de conversion 33 78 

 

( 8) 

 

62 

 

44 209 

Autres mouvements 24 

  

- 

 

- 

 

- 24 

Au 31 decembre 2022 ( 717) (2 744) ( 198) (4 033) (2 038) (9 730) 

Dotations aux amortissements ( 18) ( 335) 

 

( 98) ( 778) ( 172) (1 401) 

Variations de perimetre 253 

  

- 

 

133 

 

80 466 

Reprises sur cessions - 

  

248 

 

20 

 

9 277 

Ecart de conversion ( 16) ( 40) 

 

( 4) 

 

( 62) 

 

( 30) ( 152) 

Autres mouvements 7 8 

 

- 

 

( 14) 

 

( 1) - 

 

(491) (3 111) 

 

( 52) (4 734) (2 152) (10 540) 

VALEUR NETTE 

         

Au 31 decembre 2022 800 1 594 

 

74 1 493 

 

688 4 649 

Au 31 decembre 2023 798 1 411 

 

185 1 572 

 

607 4 573 

Au 31 decembre 2023, it n'existe pas de garanties donnees portant sur les immobilisations corporelles (2022 : neant). 
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NOTE 17. CONTRATS DE LOCATION 

17.1 Actifs lies au droit d'utilisation par categorie 

Terrains et Materiel de 

  

(en milliers d'euros) constructions transport 

 

VALEUR BRUTE 

   

Au 31 decembre 2021 20 295 1 589 21 884 

Nouveaux contrats 6 961 1 190 8 151 

Cessions/ sortie de contrats (3 861) ( 413) (4 274) 

Sorties de perimetre (1 660) 

 

(1 660) 

Ecart de conversion ( 256) 1 ( 255) 

Au 31 decembre 2022 21 479 2 367 23 846 

Nouveaux contrats 1 198 2 109 3 307 

Cessions/ sortie de contrats ( 549) ( 424) ( 973) 

Sorties de perimetre (2 715) 

 

(2 715) 

Ecart de conversion 409 4 413 

Au 31 decembre 20 19 822 4 056 23 878 

AMORTISSEMENTS ET PERTES DE VALEUR CUMULES 

   

Au 31 decembre 2021 (13 243) ( 781) (14 024) 

Dotations aux amortissements (2 578) ( 542) (3 120) 

Cessions/ sortie de contrats 3 861 412 4 273 

Variations de perimetre 1 133 

 

1 133 

Ecart de conversion 233 ( 1) 232 

Au 31 decembre 2022 (10 594) ( 912) (11 506) 

Dotations aux amortissements (2 672) ( 865) (3 537) 

Cessions/ sortie de contrats 467 424 891 

Variations de perimetre 2 346 

 

2 346 

Ecart de conversion ( 205) ( 1) ( 206) 

 

(10 658) (1 354) (12 012) 

VALEUR NETTE 

   

Au 31 decembre 2022 10 885 1 455 12 340 

Au 31 decembre 2023 9 164 2 702 11 866 

17.2 Echeanciers des obligations locatives 

 

31 decembre 31 decembre 

(en milliers d'euros) 2023 2022 

Moins d'un an 3 604 3 033 

De un a deux ans 3 089 2 840 

De deux a trois 2 383 2 234 

De trois a cinq ans 2 103 2 892 

Plus de cinq ans 1 093 1 768 

TOTAL 12 272 12 767 
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17.3 Montants comptabilises en resultat net 

   
31 decembre 

2023 

 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2022    
Dotations aux amortissement pour actifs lies au droit d'utilisation 

Charge d'interets sur les obligations locatives 

Charge de loyers relative aux contrats de location a court terme 

Charge de loyers relative aux contrats de location dont le sous-jacent 
est de faible valeur 

(3 537) (3 120) 

( 242) ( 220) 

(81) ( 107) 

( 67) ( 80) 

TOTAL (3 927) (3 527) 

Les contrats de location du Groupe ne comportent pas de paiements variables hormis les ajustements pour inflation. 

Le total des sorties de tresorerie afferant aux contrats de location est de 3 853 milliers d'euros en 2023 (2022 : 4 040 
milliers d'euros). 

NOTE 18. CREANCES CLIENTS ET AUTRES DEBITEURS 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Creances clients 

Provisions pour creances douteuses 

Creances clients, net 

37 132 

(1 432) 

35 700 

33 712 

(1 539) 

32 173 

En raison de leur echeance a court terme, la valeur comptable des creances et autres debiteurs se rapproche de la 
juste valeur. 

Balance agee 

(en milliers d'euros) < 3 mois 3 - 6 mois 6 - 12 mois > 1 an Total 

1 006 88 14 967 

114 917 24 698 

Au 31 decembre 2023 13 099 774 

Au 31 decembre 2022 22 634 1 033 

Les creances clients presentees ci-dessus comprennent les montants echus a la date de cl0ture et pour lesquels le 
Groupe n'a constitue aucune provision pour creances douteuses etant donne que le Groupe ne dispose pas 
d'informations faisant etat d'une degradation de la solvabilite de ces debiteurs et que ces montants sont toujours 
consideres comme recouvrables. 

Variation de la provision pour creances douteuses 

(en milliers d'euros) 

   

31 decembre 
2023 

31 decembre 
2022 

Solde au debut de l'exercice 

   

(1 539) 

 

(1 411) 

Pertes de valeur comptabilisees au cours de l'exercice 

  

( 89) 

 

( 267) 

Pertes de valeur ayant fait ('objet d'une reprise 

   

274 

  

Variation de perimetre 

     

201 

Ecart de conversion 

   

( 62) 

 

( 45) 

Autres mouvements 

   

( 16) 

 

( 17) 

SOLDE A LA FIN DE L'EXERCICE 

   

(1 432) 

 

(1 539) 

Balance agee des creances depreciees 

      

(en milliers d'euros) < 3 mois 3 - 6 mois 6 - 12 mois > 1 an Total 

  

140 415 207 669 1 431 

Au 31 decembre 2022 

 

270 339 507 423 1 539 
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TOTAL 

Disponibilites et assimiles 62 587 57 138 

62 587 57 138 

31 decembre 
2023 

31 decembre 
2022 

Tresorerie et equivalent de tresorerie 

Concours bancaires (*) 
TOTAL 

62 587 57 138 

( 172) ( 467) 
62 415 56 671 

NOTE 19. AUTRES ACTIFS 

(en milliers d'euros) 

 

31 decembre 
2022 

31 decembre 
2023 

Depots et cautionnements 

Autres creances non-courantes 

728 703 

62 

Total autres actifs non courants, valeur brute 728 765 

Provisions pour depreciation sur autres acftifs non-courants 

  

TOTAL AUTRES ACTIFS NON-COURANTS, VALEUR NETTE 

  

Creances fiscales et sociales 

Contrepartie differee a recevoir sur cession Sword GRC Group Ltd (note 12.2) 

Contrepartie differee a recevoir sur cession AAA (note 12.1) 

Autres creances courantes 

4 375 

400 

936 

2 874 

11 380 

697 

Total autres actifs courants, valeur brute 5 711 14 951 

Provisions pour depreciation sur autres acftifs courants 

  

TOTAL AUTRES ACTIFS COURANTS, VALEUR NETTE 

 

14 951 

La valeur nette comptable des actifs financiers inclus dans les « autres actifs courants » constitue une approximation 
raisonnable de leur juste valeur du fait de leur echeance a court terme. Les autres actifs non courants n'ont pas fait 
l'objet d'une reevaluation etant donne les faibles montants en jeu. Les actifs financiers inclus dans la rubrique 
« autres actifs » sont classes au niveau 2 de la hierarchie des justes valeurs. 

NOTE 20. TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE 

      

(en milliers d'euros)  
31 decembre 

2023  
31 decembre 

2022                    

Pour les besoins du tableau de flux de tresorerie consolides, la tresorerie et les equivalents de tresorerie 
comprennent les elements suivants : 

(en milliers d'euros) 

Inclus dans les autres dettes financieres courantes 

NOTE 21. REGIMES DE RETRAITE 

A la fin de l'annee, les provisions pour avantages au personnel se composaient uniquement de provisions pour 
avantages posterieurs a l'emploi a hauteur de 249 milliers d'euros (2022: 228 milliers d'euros). Les avantages 
posterieurs a l'emploi relevent de regimes de retraite a cotisations definies et de regimes de retraite a prestations 
definies. 

21.1 Regimes de retraite a prestations definies 

Ce type de regime a pour objet d'octroyer a certains salaries du Groupe, sous certaines conditions, des indemnites 
de fin de carriere, lorsqu'ils feront valoir leurs droits a la retraite. Les salaries qui beneficient de ce type de regime 
sont au nombre de 251 au 31 decembre 2023 (2022: 257). 

Les engagements de retraite n'ont pas fait l'objet d'une couverture externe. 

La valorisation des engagements de retraite et avantages assimiles est realisee en interne sous la supervision de la 
direction financiere du Groupe. 
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( 19) ( 18) 

(4) ( 3) 

( 23) (21) 

 

(21) 

Coats des services rendus au cours de l'exercice 

Coat financier 

Montants comptabilises en resultat de l'exercice 

3,7% 

2,0% 

41% 

60 - 67 ans 

3,2% 

1,5% et 1,70% 

41% 

60 - 67 ans 
(**) (**) 

INSEE 2019/ INSEE 2019/ 
EVK 2000 EVK 2000 

Les elements lies aux avantages posterieurs a l'emploi dans le resultat global s'analysent comme suit : 

     

(en milliers d'euros)  

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022        

Les coats des services rendus par les salaries au cours de l'exercice sont comptabilises en charges de personnel 
dans le compte de resultat. Les coats financiers sont comptabilises en resultat financier. 

21.2 Hypotheses actuarielles 

Les engagements ont ete evalues en interne, sur la base d'hypotheses mises a jour regulierement et revues 
annuellement. Les hypotheses retenues sont les suivantes : 

31 decembre 

2023  

31 decembre 

2022 

Taux d'actualisation (*) 

Taux de revalorisation des salaires annuels 

Taux de charges sociales 

Age de depart 

Rotation du personnel 

Table de mortalite 

(*)Le taux d'actualisation est base sur le taux iBOX AA Corporate Bond Index 10+. 
(**) Variable selon les zones geographiques. 

La duration moyenne de ('obligation au titre des prestations constituees au 31 decembre 2023 est inferieure a une 
armee (inferieure a une armee en 2022). 

21.3 Variation de la valeur actualisee des engagements 

(en milliers d'euros) 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Solde a l'ouverture de l'exercice 228 222 

Coats des services rendus au cours de l'exercice 19 18 

Coat financier 4 3 

Autres ( 2) ( 15) 

SOLDE A LA CLOTURE 249 228 

Les montants n'etant pas significatifs a l'echelle du Groupe, d'autres informations a fournir selon IAS 19 ont ete 
omises, notamment une analyse de sensibilite montrant l'effet de changements apportes a certaines hypotheses 
actuarielles sur la valeur des engagements de retraite. 
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NOTE 22. AUTRES PROVISIONS 

(en milliers d'euros) 

 

31 decembre 
2022 

31 decembre 
2023 

Solde a l'ouverture de l'exercice 356 1 086 

Dotations aux provisions 144 176 

Reprises sur provisions utilisees ( 93) ( 545) 

Sortie de perimetre ( 387) 

Ecarts de conversion 4 ( 16) 

Autres mouvements 42 

SOLDE A LA CLOTURE DE L'EXERCICE 411 356 

Courantes 184 343 

Non-courantes 227 13 

Les dotations et reprises sur provisions pour risques de contentieux sont incluses dans les « Autres elements non 
recurrents » dans le compte de resultat consolide. 

NOTE 23. AUTRES DETTES FINANCIERES 

23.1 Ventilation des autres dettes financieres par nature 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Emprunts bancaires et lignes de credit 35 000 18 000 

Dettes financieres non courantes 35 000 18 000 

Concours bancaires 172 467 

Dettes financieres courantes 172 467 

TOTAL DES DETTES FINANCIERES 35 172 18 467 

23.2 tcheancier 

(en milliers d'euros) 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Moins d'un an 172 467 

De un a cinq ans 35 000 18 000 

Plus de cinq ans 

TOTAL 35 172 18 467 
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23.3 Lignes de credits disponibles 

(en milliers d'euros) 

 

31 decembre 
2022 

31 decembre 
2023 

Montant autorise 90 000 90 000 

Moins d'un an 20 000 

De un a cinq ans 90 000 70 000 

Plus de cinq ans 

Montant utilise 35 000 18 000 

Moins d'un an 

De un a cinq ans 35 000 18 000 

Plus de cinq ans 

Montant disponible 55 000 72 000 

Moins d'un an 20 000 

De un a cinq ans 55 000 52 000 

Plus de cinq ans 

En cas de recours a l'emprunt, les conventions bancaires du Groupe imposent le respect de ratios financiers: un 
ratio «dettes financieres nettes consolidees/excedent brut d'exploitation » consolide inferieur a 3 ou 3,5 selon les 
contrats et un ratio «dettes financieres nettes consolidees/capitaux propres consolidesD inferieur a 1. 

23.4 Variations des dettes financieres 

La variation des dettes financieres (y compris les obligations locatives) durant l'exercice 2023 et 2022 sont incluses 
dans les flux de tresorerie lies aux activites de financement (voir le tableau de flux de tresorerie consolide). 

NOTE 24. DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS 

     

(en milliers d'euros)  
31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022        
Dettes fournisseurs 

Factures a recevoir 

Autres 

TOTAL   

9 495 

10 321 

5 197 

25 013 

9 673 

12 098 

2 812 

24 583 
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NOTE 25. AUTRES PASSIFS 

(en milliers d'euros) 

  

31 decembre 
2022 

31 decembre 
2023 

Engagement de rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-

investisseurs (note 10) (*) 

Contrepartie eventuelle liee a ('acquisition complementaire de titres dans Lemonade 
Software Development S.A. (note 5.2.) 

Autres 

24 877 

556 

31 819 

600 

69 

TOTAL AUTRES PASSIFS NON COURANTS 25 433 32 488 

Taxe sur la valeur ajoutee et autres imp6ts 

Securite sociale et autres organismes sociaux 

Engagement de rachat de titres detenus par des actionnaires minoritaires/ Co-

 

investisseurs (note 10) (*) 

Contrepartie differee liee a ('acquisition complementaire de titres dans Lemonade 
Software Development S.A. 

Contreparties eventuelles liees a ('acquisition de: 

- Lemonade Software Development S.A. 

- Ping Network Solutions Ltd (note 11) 

- Phusion IM Ltd (note 11) 

- AiM Holding SA 

Autres 

8 

6 

4 

1 

214 

579 

432 

246 

108 

20 

6 

6 

11 

8 

982 

425 

937 

700 

517 

507 

152 

367 

TOTAL AUTRES PASSIFS COURANTS 20 599 35 587 

() En vertu d'accords de compensation, les montants a rembourser a Sword Group SE par les actionnaires minoritaires/ Co-
investisseurs s'elevent a 6 807 milliers d'euros (2022: 10 625 milliers d'euros) et ont ete presentes en deduction des dettes 
financieres liees aux engagements de rachat de titres evaluees a 36 116 milliers d'euros (2022: 54 381 milliers d'euros). Voir note 
10.2.2. 

NOTE 26. IMPOTS 

26.1 Ventilation de la charge d'impot 

(en milliers d'euros) 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Imp& sur le resultat comptabilise dans le resultat net 

Impot exigible 3 773 2 919 

Impot differe ( 187) ( 564) 

TOTAL 3 586 2 355 
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26.2 Rapprochement entre !Imp& theorique et !Imp& effectif 

(en milliers d'euros) 

 

31 decembre 
2022 

31 decembre 
2023 

Resultat avant imp6t 26 695 112 133 
Taux d'imposition en vigueur au Luxembourg 28% 28% 
Charge d'impot theorique 7 475 31 397 
Incidences: 

  

- Charges non deductibles du benefice imposable 1 309 8 819 
- Produits exoneres d'imp6t (1 005) ( 74) 

- Differences de taux d'imposition sur resultat beneficiaire des filiales etrangeres ( 836) (1 937) 
- Plus-value sur cession a taux reduit 

 

(26 838) 
- Utilisation de reports deficitaires non actives precedemment (3 683) ( 959) 
- Impots non actives sur resultats deficitaires 191 848 
- Autres 135 (8 901) 
Charge d'impot effectif 3 586 2 355 
TAUX EFFECTIF D'IMPOT 13.43% 2.10% 

26.3 Decomposition des impots differes actifs et passifs par nature 

Solde au 

Comptabilise 
dans les 

autres 

  

Solde au 

 

31 Comptabilise elements du Variations 31 

 

decembre en resultat resultat de decembre 
(en milliers d'euros) 2022 net global pen metre 2023 
(Passifs)/ actifs d'impot differe 

    

Immobilisations incorporelles (1 696) 371 ( 23) - (1 348) 
Produits differes ( 134) 58 ( 6) 

 

( 82) 
Provisions 54 5 

 

59 

 

(1 776) 434 ( 29) - (1 371) 
Pertes fiscales 601 ( 247) 3 ( 357) 
(PASSIFS)/ ACTIFS D'IMPOT DIFFERE (1 175) 187 ( 26) ( 357) (1 371) 

26.4 Solde d'impots differes actifs et passifs 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022    
Impots differes actifs 60 655 
Impots differes passifs (1 431) (1 830) 
IMPOTS DIFFERES NETS (1 371) (1 175) 

26.5 Deficits fiscaux non reconnus 

A la date de clOture, le Groupe dispose dans differentes juridictions fiscales de pertes fiscales d'environ 
12 851 milliers d'euros (2022 : 23 451 milliers d'euros) qui sont disponibles pour compenser les benefices imposables 
futurs des societes dans lesquelles les pertes fiscales ont surgi, et pour lesquelles aucun actif d'impOt differe n'a ete 
reconnu en raison de ('incertitude de sa recuperation. 
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L'echeancier de ces deficits fiscaux non reconnus est le suivant : 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 
Sans echeance 3 314 10 808 
Moins d'un an - -

 

De un a deux ans 179 61 
De deux a trois ans 656 190 
De trois a cinq ans 202 1 101 
Plus de cinq ans 8 500 11 291 
TOTAL 12 851 23 451 

NOTE 27. CHARGES DE PERSONNEL ET EFFECTIFS 

(en milliers d'euros) 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Remunerations brutes (117 331) (101 935) 

Charges sociales (17 026) (15 551) 

Autres avantages (2 220) (1 676) 

TOTAL (136 577) (119 162) 

L'effectif moyen du Groupe est le suivant : 

 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Effectif facturable 1 956 1 578 

Effectif non facturable 259 213 

TOTAL 2 215 1 791 

Les avantages octroyes au personnel en matiere de retraites tels que provisionnes a la cl0ture sont presentes dans 
la note 21. 

Au 31 decembre 2023 et 2022, le Groupe n'a pas de plans d'options (stock-options) en place. 

NOTE 28. AUTRES CHARGES EXTERNES 

Au 31 decembre 2023, les autres charges externes comprennent essentiellement des coats de sous-traitance pour 
73 907 milliers d'euros (2022 : 78 433 milliers d'euros). 

NOTE 29. DOTATIONS AUX PROVISIONS ET REPRISES SUR PROVISIONS 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Dotations aux provisions pour retraites (23) (23) 

Reprises sur provisions pour retraites 

 

2 

Dotations aux autres provisions (144) (56) 

Reprises sur autres provisions 

 

150 

Provisions pour creances douteuses (89) (267) 

Reprises sur provisions pour creances douteuses 274 

 

TOTAL 18 (194) 
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NOTE 30. RESULTAT SUR CESSION D'ACTIFS ET DE FILIALES 

(en milliers d'euros) 

 

31 decembre 

2022 

31 decembre 

2023 

Frais de cessions ( 146) (3 586) 

Resultat de cession sur titres consolides (*) (1 038) 102 433 

Resultat de cession sur immobilisations corporelles 24 ( 20) 

Resultat de cession sur immobilisations incorporelles ( 386) 

TOTAL (1 160) 98 441 

(*) Le resultat de cession sur titres consolides au 31 decembre 2022 etait compose de la plus-value de cession sur la vente de 
GRC a hauteur de 106 598 milliers d'euros (voir note 12.2) et de l'ajustement de la contrepartie eventuelle relative a la cession 
de Sword Sol pour 4 040 milliers d'euros. Le resultat de cession sur titres consolides au 31 decembre 2023 est compose 
essentiellement de la moins-value de cession sur AAA Group Ltd pour 964 milliers d'euros (voir note 12.1). 

NOTE 31. PERTE DE VALEUR SUR ACTIFS 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Perte de valeur sur immobilisations incorporelles (*) 

TOTAL  

() Liee a l'obsolescence de produits.   

NOTE 32. AUTRES ELEMENTS NON RECURRENTS 

(en milliers d'euros) 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Couts de litiges (1) ( 156) (1 073) 

Couts de restructuration (1 879) ( 762) 

Couts d'acquisition ( 802) (1 329) 

Autres charges (1 687) (4 212) 

Autres produits 249 413 

TOTAL (4 275) (6 963) 

(1) Les litiges sont principalement de nature commerciale et sociale. 

NOTE 33. RESULTAT FINANCIER 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022 

Charge d'interets sur emprunts et dettes financieres (1 473) ( 372) 

Charge d'interets sur obligations locatives ( 242) ( 220) 

COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET (1 715) ( 592) 

Gain de change 2 846 2 281 

Perte de change (3 531) (3 364) 

Variation de la juste valeur sur instruments derives ( 62) 102 

Variation de la juste valeur des contreparties eventuelles 3 001 249 

Variation de la juste valeur sur engagements de rachats de titres detenus par des 3 642 (3 826) 
actionnaires minoritaires/ Co-investisseurs 

Autres produits financiers 1 143 257 

Autres charges financieres ( 305) ( 535) 

RESULTAT FINANCIER 5 019 (5 428) 
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NOTE 34. RESULTAT PAR ACTION 

(en milliers d'euros et en unite) 

 

31 decembre 
2022 

31 decembre 
2023 

Resultat de l'exercice, attribuable aux proprietaires de Ia Societe 22 822 109 755 

Nombre moyen pondere d'actions ordinaires en circulation 9 510 356 9 534 798 

Impact des instruments dilutifs 

Nombre moyen pondere dilue d'actions 9 510 356 9 534 798 

Resultat par action 

Resultat net de base par action 2,40 11,51 

Resultat net dilue par action 2,40 11,51 

NOTE 35. CAPITAL 

Au 31 decembre 2023, le capital social est de 9 545 milliers d'euros (2022 : 9 545 milliers d'euros) represents par 9 
544 965 actions (2022 : 9 544 965 actions) d'une valeur nominale de 1 euro chacune, entierement liberee. 

NOTE 36. ACTIONS PROPRES 

Au cours de l'annee 2023, 207 178 actions propres (2022 : 75 639 actions propres) ont ete acquises pour un montant 
total de 7 856 milliers d'euros (2022 : 3 113 milliers d'euros) et 74 459 actions propres (2022 : 69 248 actions 
propres) ont ete vendues pour un montant total de 3 014 milliers d'euros (2022 : 4 993 milliers d'euros). 

Au 31 decembre 2023, it existe 142 914 actions propres (2022 : 10 195 actions propres). 

133 955 actions propres figurant en valeurs mobilieres ont ete acquises dans le cadre d'une reduction de capital a 
realiser dans une periode de 24 mois, soit au plus tard fin octobre 2025. 

NOTE 37. DIVIDENDES 

2023 

Le Conseil d'Administration du 2 mars 2023 a decide d'allouer aux actionnaires un dividende de 1,7 euros par action 
qui a donne lieu a un versement de 16 212 milliers d'euros. 

2022 

Le Conseil d'Administration du 8 mars 2022 a decide d'allouer aux actionnaires un dividende de 10,00 euros par 
action qui a donne lieu a un versement de 95 414 milliers d'euros. 

NOTE 38. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES 

38.1 Remuneration des membres du Conseil d'Administration et de Ia Direction 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 
31 decembre 

2022   
Avantages a court terme: 

- Brut (hors avantages en nature) 

- Charges patronales 

- Avantages en nature 

Jetons de presence 
Autres honoraires 

TOTAL 

513 

85 

42 

203 
496 

1 339 

820 

124 

53 

180 
303 

1 480 

Les membres du Conseil d'Administration et de la Direction concernes par ces remunerations sont au nombre de 12 
(2022 : 12). 
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38.2 Autres 

La societe Financiere Semaphore qui detient une participation de 17,9% dans le groupe fournit les prestations 
suivantes : 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Honoraires de gestion 230 350 

Honoraires lies aux cessions realisees 120 500 

Refacturation de frais divers 15 

TOTAL 365 850 

Au cours de l'annee cl0turee le 31 decembre 2023, une societe contr0lee par un administrateur de la Societe a fourni 
a des societes du Groupe des prestations de nature comptable et administrative pour 340 milliers d'euros (2022 : 
865 milliers d'euros). 

En vue de financer ('acquisition de participations minoritaires detenues par des membres de la direction du Groupe 
dans certaines filiales, le Groupe a accorde des prets pour un montant de 3 642 milliers d'euros (2022 : 5 765 milliers 
d'euros) a ces membres de la direction. Ces prets sont remuneres a un taux etabli a 4% par an et viennent 
echeance au cours de la periode allant de 2024 a 2025. 

Ruitor S.6 r.I., une societe contr0lee par Financiere Semaphore, met a disposition du Groupe des bureaux au 
Luxembourg pour montant de 162 milliers d'euros (2022 : 167 milliers d'euros). 

Ardeva SA, une societe controlee par Ruitor S.6 r.I., met a disposition du Groupe des bureaux en Suisse pour un 
montant de 158 milliers d'euros (2022 : 153 milliers d'euros). 

NOTE 39. ENGAGEMENTS HORS BILAN 

(en milliers d'euros) 
31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Cautions donnees pour compte de tiers 49 36 

Moins d'un an 

  

De un a cinq ans 49 36 

Plus de cinq ans 

  

Autres garanties donnees (1) 511 511 

Moins d'un an 11 11 

De un a cinq ans 500 500 

Plus de cinq ans 

  

(1) Incluant les garanties de bonne fin. 

NOTE 40. PASSIFS EVENTUELS 

Au 31 decembre 2023 et 2022, il n'existe aucun risque significatif de passifs eventuels. 

NOTE 41. HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES 

Le tableau ci-dessous detaille le montant des honoraires des commissaires aux comptes au titre des annees 2023 
et 2022 : 

(en milliers d'euros) 

Mazars Luxembourg Autres 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

31 decembre 

2023 

31 decembre 

2022 

Commissariat aux comptes & certification 
376 326 272 326 

(individuels & consolides) 

Conseil juridique, fiscal, social 52 78 

Autres 9 31 

TOTAL 376 326 333 435 
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NOTE 42. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE 

Un nouveau plan strategique a ete valide en mars 2024, rehaussant le budget 2024, a savoir un chiffre d'affaires de 
l'ordre de 320 millions d'euros. Ce nouveau plan strategique est etabli sur des evenements et decisions qui se sont 
deroules en 2024. 
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DocuSign Envelope ID: 83AB62F8-3B3C-417C-9E04-E62824A283E2 

rnazars 
Mazars Luxembourg 
5, rue Guillaume J. Kroll 
L-1882 Luxembourg 
Luxembourg 
Tel: +352 27 114 1 
Fax: +352 27 114 20 
www.mazars.lu 

Aux Actionnaires de 
SWORD GROUP SE 

R.C.S. Luxembourg B 168.244 

2-4, rue d'Arlon 
L-8399 WINDHOF 

RAPPORT DU REVISEUR D'ENTREPRISES AGREE 

Rapport sur l'audit des etats financiers consolides 

Opinion 

Nous avons effectue l'audit des etats financiers consolides de SWORD GROUP SE (la « Societe ») et 
de ses filiales (le "Groupe") comprenant l'etat de la situation financiere consolidee au 31 decembre 
2023 ainsi que l'etat du resultat global consolide, l'etat consolide des variations dans les capitaux 
propres et le tableau consolide des flux de tresorerie pour l'exercice clos a cette date et les notes aux 
etats financiers consolides, incluant un résumé des principales methodes comptables. 

A notre avis, les etats financiers consolides ci-joints presentent sincerement dans tous leurs aspects 
significatifs la situation financiere consolidee du Groupe au 31 decembre 2023, ainsi que de sa 
performance financiere consolidee et de ses flux de tresorerie consolides pour l'exercice clos a cette 
date, conformement aux Normes Internationales d'Information Financiere (IFRS) telles qu'adoptees 
par ('Union Europeenne. 

Fondement de ('opinion 

Nous avons effectue notre audit en conformite avec le Reglement (UE) N° 537/2014, la loi du 23 
juillet 2016 relative a la profession de l'audit (la « loi du 23 juillet 2016 ») et les normes internationales 
d'audit (« ISA ») telles qu'adoptees pour le Luxembourg par la Commission de Surveillance du 
Secteur Financier (« CSSF »). Les responsabilites qui nous incombent en vertu du reglement (UE) N° 
537/2014, de la loi du 23 juillet 2016 et des normes ISA telles qu'adoptees pour le Luxembourg par la 
CSSF sont plus amplement decrites dans la section « Responsabilites du reviseur d'entreprises 
agree pour l'audit des etats financiers consolides » du present rapport. Nous sommes egalement 
independents du Groupe conformement au code international de deontologie des professionnels 
comptables, y compris les normes internationales d'independance, publie par le Comite des normes 
internationales d'ethique pour les comptables (Code de l'IESBA) tel qu'adopte pour le Luxembourg 
par la CSSF ainsi qu'aux regles de deontologie qui s'appliquent a l'audit des etats financiers 
consolides et nous nous sommes acquittes des autres responsabilites ethiques qui nous incombent 
selon ces regles. Nous estimons que les elements probants que nous avons recueillis sont suffisants 
et appropries pour fonder notre opinion d'audit. 

Mazars Luxembourg — Cabinet de revision agree )PRAXITY" 
Societe Anonyme — RCS Luxembourg B 159962 —TVA intracommunautaire : LU24665334 
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mazars 
Questions cies de l'audit 

Les questions cies de l'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel, ont ete les 
plus importantes dans l'audit des etats financiers consolides de la periode consideree. Ces questions 
ont ete traitees dans le contexte de notre audit des etats financiers consolides pris dans leur 
ensemble et aux fins de la formation de notre opinion sur ceux-ci, et nous n'exprimons pas une 
opinion distincte sur ces questions. 

Raisons pour laquelle une question a ete Reponses apportees au point identifie 
identifiee comme question cies de l'audit 
Depreciation du goodwill 

Au 31 decembre 2023, le goodwill s'eleve a une 
valeur nette de KEUR 69 355. Dans le 
referentiel IFRS tels qu'adopte par l'UE, la 
Societe doit proceder a un test de depreciation 
du goodwill sur une periodicite au moins 
annuelle. Les tests de depreciation sont 
significatifs pour notre audit, etant donne la 
complexite du processus d'evaluation et le 
jugement ainsi que les hypotheses retenues qui 
sont sujets aux developpements economiques 
et aux futures conditions d'activites. 

Nous avons remis en cause la projection des 
cash flows inclus dans les tests de depreciation 
du goodwill annuels en considerant le caractere 
raisonnable des projections faites par le passé. 
Pour notre audit, nous avons de plus revu de 
maniere critique et teste les hypotheses cies, 
les methodologies, le cat moyen pondere du 
capital et autres donnees utilisees, ernises par 
la direction, pour les comparer a des donnees 
externes et historiques, telles qu'attentes de 
croissance de marche externes. Nous avons 
procede a une analyse de la sensibilite dans le 
modele d'evaluation utilise par le groupe. 
Notre departement d'expertise en evaluation 
a ete integre au sein de l'equipe d'audit pour 
nous assister dans la realisation de ces 
procedures. Nous nous sommes concentres sur 
la sensibilite de la marge disponible dans les 
unites generatrices de cash, evaluant si une 
potentielle variation raisonnable dans les 
hypotheses peut entralner la valeur nette 
comptable a etre superieure a la valeur estimee. 
Nous avons evalue le caractere raisonnable des 
estimations faites par le conseil d'administration 
par le passé. 
Nous avons egalement evalue le caractere 
adequat des informations reprises en annexe 
14.3 des etats financiers consolides. 

Observations cle communiquees aux Nos travaux en relation avec la question cle ci-

 

personnes en charge de la gouvernance dessus ne donnent pas lieu a des commentaires 
de notre part. 
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Raisons pour laquelle une question a ete Reponses apportees au point identifie 
identifiee comme question cies de ('audit 
Reconnaissance du chiffre d'affaires 

Ainsi que detaille en note 7 dans les annexes 
aux etats financiers consolides, le groupe vend 
ses services a differents clients et opere dans 
differents secteurs d'activites et secteurs 
geographiques. 
Les normes internationales d'audit requierent 
d'un auditeur qu'il presume un risque de fraude 
dans la reconnaissance du chiffre d'affaires lors 
de revaluation initiale du risque d'une erreur 
significative. 
Une proportion des revenus du groupe est 
generee via des contrats importants et 
complexes qui implique revaluation des 
conditions dans lesquelles le transfert des 
risques et benefices a l'acheteur est effectue, 
afin d'evaluer si les produits et les charges sont 
a reconnaitre dans la periode courante. 

Nos procedures incluent parmi d'autres, 
revaluation de la methode de reconnaissance 
du chiffre d'affaires pour les contrats complexes. 
Au travers des travaux effectues par des 
auditeurs des filiales, nous avons teste la 
conception et refficacite des controles mis en 
place par la direction en lien avec ('analyse de la 
reconnaissance des revenus et I' identification 
de clauses de contrat inhabituelles. 
Nous avons realise des procedures incluant le 
test sur base d'echantillon de la documentation 
identifiant la livraison de licences ou de 
services, y inclus des contrats et de la 
correspondance avec des tiers, pour determiner 
le caractere correcte et complet de la 
reconnaissance du chiffre d'affaires. 
Nous avons evalue le caractere approprie des 
estimations faites par la direction par rapport 
aux travaux en cours. 

Observations cle communiquees aux Nos travaux en relation avec la question cle ci-

 

personnes en charge de la gouvernance dessus ne donnent pas lieu a des commentaires 
de notre part. 
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Raisons pour laquelle une question a ete Reponses apportees au point identifie 
identifiee comme question cies de ('audit 
Engagements de rachat de titres detenus par 
des co-investisseurs 
Ainsi que detaille en note 25 des annexes aux 
etats financiers consolides, les engagements de 
rachat de titres detenus par des co-
investisseurs s'elevent a une valeur nette de 
KEUR 29 309 au 31 decembre 2023. 
Nous avons considers que revaluation de la 
dette est significative pour notre audit, etant 
donne ('impact tres important de cette dette sur 
le total des dettes du groupe et sur le degre de 
jugement qu'implique revaluation de cette base, 
dont la valeur est estimee sur base de la 
realisation d'objectifs futurs. 

Nos procedures incluent parmi d'autres, 
revaluation de la methode des differents 
engagements de rachat de titres detenus par 
des co-investisseurs mis en place. 
Nous avons realise des procedures incluant la 
reconciliation des donnees historiques, de 
revolution de ces donnees a moyen terme, la 
raisonnabilite des hypotheses repris par le 
Conseil d'Administration. Nous avons realise 
des procedures relatives a ('existence des 
dettes via confirmation directe avec certains 
participations ou reconciliation aux contrats 
avec certains participants. 
Nous avons evalue le caractere approprie des 
estimations faites par la direction. 

Observations cle communiquees aux Nos travaux en relation avec la question cle ci-

 

personnes en charge de la gouvernance dessus ne donnent pas lieu a des commentaires 
de notre part. 

Autres informations 

La responsabilite des autres informations incombe au Conseil d'Administration. Les autres 
informations se composent des informations presentees dans le rapport de gestion consolide et de la 
declaration sur le gouvernement d'entreprise mais ne comprennent pas les etats financiers consolides 
et notre rapport de reviseur d'entreprises agree sur ces etats financiers consolides. 

Notre opinion sur les etats financiers consolides ne s'etend pas aux autres informations et nous 
n'exprimons aucune forme d'assurance sur ces informations. 

En ce qui concerne notre audit des etats financiers consolides, notre responsabilite consiste a lire les 
autres informations et, ce faisant, a apprecier s'il existe une incoherence significative entre celles-ci et 
les etats financiers consolides ou la connaissance que nous avons acquise au cours de ('audit, ou 
encore si les autres informations semblent autrement comporter une anomalie significative. Si, a la 
lumiere des travaux que nous avons effectues, nous concluons a la presence d'une anomalie 
significative dans les autres informations, nous sommes tenus de signaler ce fait. Nous n'avons rien a 
signaler a cet egard. 
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Responsabilites du Conseil d'Administration et des responsables du gouvernement 
d'entreprise pour les etats financiers consolides 

Le Conseil d'Administration est responsable de l'etablissement et de la presentation fidele des etats 
financiers consolides conformement aux IFRS telles qu'adoptees par ('Union Europeenne ainsi que 
du controle interne qu'il considere comme necessaire pour permettre l'etablissement d'etats 
financiers consolides ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de 
fraudes ou resultent d'erreurs. 

Lors de l'etablissement des etats financiers consolides, c'est au Conseil d'Administration qu'il 
incombe d'evaluer la capacite du Groupe a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas 
echeant, les questions relatives a la continuite d'exploitation et d'appliquer le principe comptable de 
continuite d'exploitation, sauf si le Conseil d'Administration a ('intention de liquider le Groupe ou de 
cesser son activite ou si aucune autre solution realiste ne s'offre a 
lui. 

Le Conseil d'Administration est responsable de la presentation et de la realisation des etats financiers 
consolides conformement aux exigences enoncees dans le reglement delegue (UE) 2019/815 sur le 
format electronique unique europeen (« reglement ESEF »). 

Responsabilites du reviseur d'entreprises agree pour ('audit des etats financiers consolides 

Nos objectifs sont d'obtenir ('assurance raisonnable que les etats financiers consolides pris dans leur 
ensemble ne comportent pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou 
resultent d'erreurs, et de delivrer un rapport du reviseur d'entreprises agree contenant notre opinion. 
L'assurance raisonnable correspond a un niveau eleve d'assurance, qui ne garantit toutefois pas 
qu'un audit realise conformement au Reglement (UE) N° 537/2014, a la loi du 23 juillet 2016 et aux 
ISA telles qu'adoptees pour le Luxembourg par la CSSF permettra toujours de detecter toute 
anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou resulter 
d'erreurs et elles sont considerees comme significatives lorsqu'il est raisonnable de s'attendre a ce 
que, individuellement ou collectivement, elles puissent influer sur les decisions economiques que les 
utilisateurs des etats financiers consolides prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Dans le cadre d'un audit realise conformement au Reglement (UE) N° 537/2014, a la loi du 
23 juillet 2016 et aux ISA telles qu'adoptees pour le Luxembourg par la CSSF, nous exergons notre 
jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au long de cet audit. En outre : 

Nous identifions et evaluons les risques que les etats financiers consolides comportent des 
anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou resultent d'erreurs, 
concevons et mettons en oeuvre des procedures d'audit en reponse a ces risques, et 
reunissons des elements probants suffisants et appropries pour fonder notre opinion. Le 
risque de non-detection d'une anomalie significative resultant d'une fraude est plus eleve que 
celui d'une anomalie significative resultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la 
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses declarations ou le 
contournement du controle interne ; 

Nous acquerons une comprehension des elements du controle interne pertinents pour ('audit 
afin de concevoir des procedures d'audit appropriees aux circonstances et non dans le but 
d'exprimer une opinion sur l'efficacite du controle interne du Groupe ; 

Nous apprecions le caractere approprie des methodes comptables retenues et le caractere 
raisonnable des estimations comptables faites par le Conseil d'Administration, de merne que 
les informations y afferentes fournies par ce dernier ; 

Nous tirons une conclusion quant au caractere approprie de ('utilisation par le Conseil 
d'Administration du principe comptable de continuite d'exploitation et, selon les elements 
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probants obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liee a des 
evenements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacite du Groupe 
a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une incertitude significative, 
nous sommes tenus d'attirer ('attention des lecteurs de notre rapport sur les informations 
fournies dans les etats financiers consolides au sujet de cette incertitude ou, si ces 
informations ne sont pas adequates, d'exprimer une opinion modifiee. Nos conclusions 
s'appuient sur les elements probants obtenus jusqu'a la date de notre rapport. Cependant, 
des evenements ou situations futurs pourraient amener le Groupe a cesser son exploitation ; 

Nous evaluons la presentation d'ensemble, la forme et le contenu des etats financiers 
consolides, y compris les informations fournies dans les notes, et apprecions si les etats 
financiers consolides representent les operations et evenements sous-jacents d'une maniere 
propre a donner une image fidele. 

Nous obtenons des elements probants suffisants et appropries concernant ('information 
financiere des entites et activites du Groupe pour exprimer une opinion sur les etats 
financiers consolides. Nous sommes responsables de la direction, de la supervision et de la 
realisation de l'audit du Groupe, et assumons l'entiere responsabilite de notre opinion d'audit. 

Nous communiquons aux responsables du gouvernement d'entreprise notamment l'etendue et le 
calendrier prevu des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute deficience 
importante du controle interne que nous aurions relevee au cours de notre audit. 

Nous fournissons egalement aux responsables du gouvernement d'entreprise une declaration 
precisant que nous nous sommes conformes aux regles de deontologie pertinentes concernant 
l'independance et leur communiquons toutes les relations et les autres facteurs qui peuvent 
raisonnablement etre consideres comme susceptibles d'avoir des incidences sur notre independence 
ainsi que les sauvegardes connexes s'il y a lieu. 

Parmi les questions communiquees aux responsables du gouvernement d'entreprise, nous 
determinons quelles ont ete les plus importantes dans l'audit des etats financiers consolides de la 
periode consideree : ce sont les questions cies de l'audit. Nous decrivons ces questions dans notre 
rapport sauf si des textes legaux ou reglementaires en empechent la publication. 

Notre responsabilite est d'evaluer si les etats financiers consolides ont ete prepares dans tous leurs 
aspects significatifs conformement aux exigences enoncees dans le reglement ESEF. 
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Rapport sur d'autres obligations legales et reglementaires 

Nous avons ete designes en tant que reviseur d'entreprises agree par l'Assemblee Generale des 
Actionnaires en date du 28 avril 2023 et la duree totale de notre mission sans interruption, y compris 
les reconductions et les renouvellements precedents, est de 12 ans. 

Le rapport de gestion consolide est en concordance avec les etats financiers consolides et a ete 
etabli conformement aux exigences legales applicables. 

La declaration sur le gouvernement d'entreprise telle que publiee sur le site Internet de la Societe 
http://www.sword-oroup.com releve de la responsabilite du Conseil d'Administration. Les informations 
requises par ('article 68ter paragraphe (1) lettres c) et d) de la loi modifiee du 19 decembre 2002 
concernant le registre de commerce et des societes ainsi que la comptabilite et les comptes annuels 
des entreprises sont, a la date de ce rapport, en concordance avec les etats financiers consolides et 
ont ete etablies conformement aux exigences legales applicables. 

Nous confirmons que notre opinion d'audit est conforme au contenu du rapport complementaire 
destine au Comite d'Audit ou l'organe equivalent. 

Nous confirmons que nous n'avons pas fourni de services autres que d'audit interdits tels que vises 
par le Reglement (UE) N° 537/2014 et que nous sommes restes independents vis-a-vis du Groupe au 
cours de ('audit. 

Nous avons verifie la conformite des etats financiers consolides du Groupe au 31 decembre 2023 
avec les exigences legales pertinentes enoncees dans le reglement ESEF applicables aux etats 
financiers consolides. 

Pour le Groupe, it s'agit : 

• Des etats financiers consolides prepares dans un format xHTML valide ; 
• les balises XBRL des etats financiers consolides en utilisant la taxinomie de base et les 

regles generales sur les balises specifiees dans le reglement ESEF. 

A notre avis, les etats financiers consolides du Groupe au 31 decembre 2023, identifies comme 
swordgroup-2023-12-31.zip, ont ete prepares, dans tous leurs aspects significatifs, conformement 
aux exigences enoncees dans le reglement ESEF. 

Luxembourg, le 27 mars 2024 

Pour MAZARS LUXEMBOURG, Cabinet de revision agree 
5, rue Guillaume J. Kroll 
L-1882 LUXEMBOURG 

liatuAlik, GUIQIN 
8816ABA02043446 . 

Valentin CIUDIN 
Reviseur d'entreprises agree 
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